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1. Od czego zaczqé inwestowanie?

Planujgc dokonanie inwestycji za posrednictwem firmy inwestycyjnej spotkasz sie z doradcg / opiekunem klienta
lub doradcg inwestycyjnym. Zwrd¢ uwage, ze mimo podobnych nazw doradca klienta i doradca inwestycyjny nie
petnig tej samej funkcji. Zawdd doradcy inwestycyjnego jest zawodem regulowanym. Wymagania, a tym samym
uprawnienia doradcy inwestycyjnego, sg duzo szersze niz doradcy / opiekuna klienta.

Przy korzystaniu z ustug inwestycyjnych zwrdé szczegdlng uwage, jaka ustuge Swiadczy Ci pracownik firmy
inwestycyjnej i czy jest ona uprawniona do sSwiadczenia doradztwa inwestycyjnego.

Dowiedz sie czym jest doradziwo inwestycyjne, kto moze swiadczy¢ takq ustuge i jakie
przystugujg Ci prawa

= Upewnij sie za pomocg wyszukiwarki dostepnej na stronie Urzedu Komisji Nadzoru ®
Finansowego, ze podmiot, ktéry oferuje inwestycje znajduje sie na liscie podmiotéw
nadzorowanych przez KNF oraz sprawdz w Legendzie zakres udzielonej mu licencji:
https://www.knf.gov.pl/podmioty/wyszukiwarka podmiotow.

= Zapoznaj sie doktadnie z przedstawiong Ci dokumentacjg produktowg, a w szczegdlnosci z
ryzykami zwigzanymi z dang inwestycj3.

= Sprawdz inne dostepne i wiarygodne Zrddta dotyczace danej inwestycji.

= Daj sobie czas na podjecie decyzji inwestycyjnej. Pamietaj ona nalezy wytgcznie do Ciebie i

Ty bedziesz ponosit ewentualne jej konsekwencje!
= Nie dziataj pod wptywem emocji!
= Dywersyfikuj ryzyko — nie inwestuj wszystkich swoich srodkéw w jeden produkt.

Inwestuj ostroznie na polskim rynku kapitatowym!


https://www.knf.gov.pl/podmioty/wyszukiwarka_podmiotow
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2. Czym jest doradztwo inwestycyjne i kto moze swiadczyé ustuge
doradziwa inwestycyjnego?

Doradztwo inwestycyjne to inaczej przekazywanie rekomendacji przygotowanej w oparciu o potrzeby i sytuacje
klienta dotyczacej kupna, sprzedazy, subskrypcji, wymiany, wykonania lub wykupu okreslonych instrumentéw
finansowych albo powstrzymania sie od wykonania uprawnied wynikajgcych z instrumentéw finansowych.
Rekomendacja taka moze by¢ przekazana w formie pisemnej, ustnej lub innej np. elektronicznej. To réwniez

okolicznos¢, w ktdrej firma inwestycyjna posiada informacje o sktadnikach Twojego portfela i przekazuje wytacznie
wybrane raporty, ktérych tres¢ moze wptyna¢ na decyzje inwestycyjng.

Ustuga doradztwa inwestycyjnego powinna by¢ zawsze $wiadczona na podstawie zawartej z Tobg umowy i ma ona

zazwyczaj charakter odptatny. Ponadto dla celéw $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego firma inwestycyjna

powinna uprzednio uzyskac od Ciebie informacje na temat Twojej wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania
na rynkach finansowych, ustug, ktére znasz, Twojej sytuacji finansowej, a takze Twoich celéw inwestycyjnych,
w tym ryzyka, jakie chcesz podejmowacd i horyzontu czasowego, w ktérym chcesz osiggnac swoj cel inwestycyjny.

Doradztwo inwestycyjne mogq swiadczyé WYLACZNIE
podmioty posiadajgce licencje w tym zakresie.
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3. Jak rozpoznaé nieautoryzowane doradziwo inwestycyjne?

Pamietaj, ze ocena czy doszto do nieautoryzowanego doradztwa inwestycyjnego jest subiektywna i zalezy od
okolicznosci, w ktdrych do niego doszto. Nawet na pierwszy rzut oka analogiczne zachowania mogg by¢ ostatecznie
uznane za $wiadczenie nieautoryzowanego doradztwa inwestycyjnego lub nie.

Zapoznaj sie z ponizszymi elementami, ktére jesli wystepujg samodzielnie lub tgcznie
mogq wskazywac na to, ze doszto do nieautoryzowanego doradziwa inwestycyjnego:

= Przedstawiona zostata Tobie rekomendacja

= Rekomendacja dotyczy jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych

= Rekomendacja zostata dokonana na podstawie analizy Twojej sytuacji ekonomiczno-
finansowej lub przedstawiona zostata Tobie jako odpowiednia i wtasciwa dla Ciebie

= Rekomendacja zostata przekazana Tobie z pominieciem standardowych kanatéow
dystrybucji lub w sposéb zindywidualizowany

= Rekomendacja zostata skierowana do Ciebie jako potencjalnego klienta lub tez otrzymates
jg pomimo braku wydania przez Ciebie wyraznej dyspozycji przedstawienia konkretnej
oferty instrumentu finansowego

Ponizej przedstawiamy przyktady zachowan, ktére mogg nosi¢ znamiona nieautoryzowanego doradztwa
inwestycyjnego. Pamietaj, decyzje inwestycyjne nalezg wytacznie do Ciebie. Daj sobie czas na podjecie decyzji
i przede wszystkim nie dziataj pod presjq czasu oraz pod wptywem emocgji.

Wyrazanie przez doradce klienta opinii uwypuklajgcych wytacznie atuty danej inwestycji:
,T0 jest bardzo dobra inwestycja.”

,Produkt jest odpowiednio zabezpieczony, nie ma prawa sie nic ztego wydarzy¢.”

,Duzym atutem tej inwestycji jest...”

»Wierze w ten biznes.”

Podkreslanie przez doradce klienta jedynie korzysci zwigzanych z danym instrumentem finansowym:
,Korzysci tej inwestycji sg duzo wieksze niz ryzyka, jakie mogtyby z niej wynikngc. Instrumenty sg zabezpieczone.”
»Ta inwestycja przyniesie Panu same korzysci.”

Zapewnienia doradcy klienta o zabezpieczeniu inwestycji bez uwzglednienia ryzyka:

,TO wiarygodny emitent, emisja z bardzo wysokim oprocentowaniem, a odsetki wyptacane co miesigc. Bedzie
Pan/Pani na tym regularnie zarabiaé.”

,To inwestycja z gwarancjg zysku.”

,Obligatariusze sg zabezpieczeni na kazdg ewentualnosé.”
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Sugerowanie Tobie przez doradce inwestycyjnego okreslonego zachowania inwestycyjnego:

»Sugerowatbym sprzedaz tych akcji w pigtek.”

»Polecam zakup akcji spétki X.”

»,Na Pana/Pani miejscu zrobitbym nastepujaco...”

,Prosze wstrzymac sie ze sprzedazg tych akc;ji.”

,Wybratem dla Pana z naszej oferty tylko te projekty, ktére Pana zainteresujg.”
,Doradzam...”

»,Rekomenduje...”

,Warto zrobié...”

,Biorac pod uwage Pana/Pani sytuacje...”

»W tych okolicznosciach nalezatoby...”

,Klienci podobni do Pana/Pani zazwyczaj kupowali ten produkt...”
,Ten produkt bytby najlepszym rozwigzaniem dla Pana/Pani.”

Wywieranie na Ciebie przez doradce klienta presji czasu i sugerowanie niedostepnosci danego instrumentu
finansowego w przysztosci:

»Warunki emisji sg bardzo korzystne i cieszg sie wsréd klientéw wyjgtkowo duzym zainteresowaniem, dlatego warto
szybko podjac decyzje.”

,Obligacje rozchodzg sie na pniu, kto pierwszy ten lepszy.”

,Przewiduje, ze za dwa dni bedzie juz za pdzno na zakup instrumentu.”

Oprécz powyzszych zachowan, nawet jezeli doradca klienta nie wypowiada sie w sposdb jak przedstawiony
powyzej, podejmowane przez niego czynnosci moga niekiedy stanowié przestanke wskazujgca na wykonywanie
przez niego nieautoryzowanego doradztwa inwestycyjnego. Ponizej wybrane przyktady:

= Doradca klienta, pomimo braku wydania przez Ciebie wczesniejszej dyspozycji do
przedstawienia Ci konkretnej oferty instrumentu finansowego, samodzielnie inicjuje
kontakt z Tobg (np. majac na wzgledzie znang jemu Twojg sytuacje finansowg, w tym
sytuacje rynkowg) i podaje Tobie szczegétowe informacje na temat instrumentu
finansowego, sprawiajgc wrazenie jego adekwatnosci.

= Doradca klienta przesyta Tobie e-maile, w ktérych samodzielnie selekcjonuje wybrane
artykuty czy publikacje, np. stawiajgce w pozytywnym swietle emitenta, w celu podjecia
przez Ciebie decyzji nabycia konkretnego instrumentu finansowego, majac na wzglednie
znang doradcy klienta Twoja sytuacje finansowg i Twoje potrzeby inwestycyjne.
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4. Co NIE jest doradziwem inwestycyjnym?

Granica pomiedzy zachowaniami, ktdre nie sg jeszcze doradztwem inwestycyjnym a tymi, ktdre stanowi¢ mogg juz
nieautoryzowane doradztwo inwestycyjne, jest niezwykle ptynna. O uznaniu czego$ za doradztwo inwestycyjne,
nawet nieautoryzowane, decydowaé¢ moze bowiem szereg innych okolicznosci, ktére towarzyszy¢é moga
poszczegblnym zachowaniom. Nawet wyrazenie przez doradce klienta rekomendacji moze nie stanowié

nieautoryzowanego doradztwa inwestycyjnego, o ile jest to tzw. rekomendacja ogdlna.

Doradztiwem inwestycyjnym NIE sq:

= kontakt doradcy klienta zainicjowany z Twojej strony oraz przedstawianie Tobie, bez ®
jakiejkolwiek ocennosci, informacji na temat danego instrumentu finansowego lub grupy
instrumentow

= rekomendacje ogdlne

= rozmowy czy dyskusje na temat sposobu funkcjonowania instrumentéw finansowych

= rozmowy czy dyskusje na temat sposobdow zawierania transakcji z wykorzystaniem
instrumentow finansowych

= rozmowy czy dyskusje o trendach ksztattujgcych sie w poszczegdlnych sektorach gospodarki

= raporty opublikowane w ogélnodostepnych serwisach informacyjnych

= informacje podawane do publicznej wiadomosci np. w systemie ESPI (Elektroniczny System
Przekazywania Informacji)

= rozmowy czy dyskusje na temat rekomendacji przygotowanych przez inne firmy
inwestycyjne, o ile rekomendacje te sg one dostepne publicznie

= rozmowy i dyskusje na temat rynkéw finansowych, o ile wypowiedzi doradcy klienta nie
zawierajg sugestii (nawet w sposéb posredni) kupna, sprzedazy lub utrzymania
instrumentow finansowych

Rekomendacja ogdlna nie jest doradztwem inwestycyjnym

Istnieje niewielka rdznica pomiedzy rekomendacja ogdlng, a rekomendacja indywidualng rozumiang jako
doradztwo inwestycyjne. Rekomendacje o charakterze ogélnym kierowane sg do szerokiego kregu odbiorcow lub
sg publicznie udostepniane. Z kolei rekomendacje indywidualne oparte sg na indywidualnej potrzebie i sytuacji

Klienta okreslonej uprzednio na podstawie przeprowadzonego testu badania odpowiednio$ci obejmujgcego

wiedze, doswiadczenie inwestycyjne, sytuacje finansowa oraz cele inwestycyjne Klienta.
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Do rekomendacji ogélnych zalicza sie m.in.:

raporty opublikowane w ogdlnodostepnych serwisach informacyjnych

informacje podawane do publicznej wiadomosci np. w systemie ESPI (Elektroniczny System Przekazywania

Informacji)
dostepne publicznie rekomendacje przygotowane przez inne firmy inwestycyjne

sporzgdzone analizy i informacje zalecajgce lub sugerujgce w sposdb bezposredni lub posredni okreslone
zachowania inwestycyjne, a takze opinie niezaleznych analitykdw odnoszace sie do biezgcej lub przysziej
wartosci lub ceny instrumentéw finansowych, o ile zostaty one sporzagdzone bez uwzgledniania sytuacji

ekonomiczno-finansowej inwestoréw

Te czynnosci nie stanowiq doradziwa inwestycyjnego:

Doradca klienta przesyta Tobie drogg e-mailowg nowa oferte emisji publicznej danego
instrumentu finansowego, bez wczesniejszej selekcji profili inwestycyjnych klientéow —
informacja przekazana do ogétu inwestorow.

Kontakt doradcy klienta z Tobg i przedstawienie Tobie w sposéb obiektywny informacji o
warunkach emisji danego papieru wartosciowego, jezeli wczesniej wykazates
zainteresowanie tym papierem wartoSciowym.

Doradca klienta przesyta Tobie drogg e-mailowg ogdlnodostepne artykuty, publikacje czy
raporty na temat emitenta, bez wczesniejszej ich selekcji — informacje majg na celu
zapewnienie Tobie jak najszerszej wiedzy na temat emitenta.

Decyzje inwestycyjne nalezg wytgcznie do Ciebie.

Daj sobie czas na podjecie decyszji.
Nie dziataj pod presjg czasu.
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5. Kontakt

Troszczac sie o dobro Twoich finanséw, pragniemy Cie zapewnié, iz Dom Maklerski Copernicus Securities S.A. ani

jakikolwiek inny podmiot swiadczacy ustugi na naszg rzecz (agent firmy inwestycyjnej: Copernicus Investments

sp. z 0.0., Tenoris Capital sp. z 0.0.) nie $wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego.

Majgc na uwadze powyzsze, jesli zidentyfikowates$ czynnosci lub zachowania naszego doradcy
klienta, ktéore mogg nosi¢ znamiona nieautoryzowanego doradztwa inwestycyjnego
POINFORMUJ NAS. Dotozymy wszelkich staran, aby niezwtocznie wyjasni¢ zaistniate
okolicznosci.

Przekazujac do nas swoje zgltoszenie, pamietaj by zawierato ono:

0.0

= opis stwierdzonej przez Ciebie nieprawidtowosci — w miare mozliwosci postaraj sie jak najpetniej przedstawic

nam opis catego zdarzenia, a gdy dysponujesz rowniez e-mailami lub innymi dowodami, zatacz je

= imie i nazwisko, a jesli tego nie wiesz, opis lub role zaangazowanej osoby
= miejsce i czas zdarzenia

= Twoje dane kontaktowe jesli chcesz nam je ujawnié — zapewniamy, iz Twoje dane nie zostang przekazane

osobie, ktorej zgtoszenie dotyczy

Tak mozesz przekaza¢ nam swoje zgloszenie:

= anonimowo na adres e-mail: sygnalisci.dmcopernicus@pawelec.eu

(dostep do skrzynki majg wytgcznie osoby objete tajemnicg zawodowa: adwokat lub radca prawny) —

zgtoszenia sg nastepnie przekazywane do Zarzadu Copernicus Securities S.A.

= pisemnie na adres:
Copernicus Securities S.A.
al. Jana Pawta Il 29
00-867 Warszawa
z dopiskiem ,, Zgtoszenie — do rqk Zarzqdu CSSA”

I":\\

Dziekujemy za lekture i Zyczymy udanej wspotpracy!


mailto:sygnalisci.dmcopernicus@pawelec.eu
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Odiaywamy mozliwoéci, kidre przyniesie jutro...”

Informacja prawna

Tres$¢ niniejszej publikacji przygotowana zostata wytagcznie w celach edukacyjnych i nie stanowi ona
rekomendacji Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie w zakresie podjecia jakichkolwiek dziatan,
w tym dziatan inwestycyjnych, w zakresie instrumentdw finansowych. Copernicus Securities S.A. dotozyt
wszelkich staran, aby tres¢ publikacji nie zawierata jakichkolwiek btedéw, pomytek lub prezentowata tresci
nieaktualne lub nieprawdziwe na moment jej przygotowania. Celem publikacji nie jest udzielenie porad
o0gdlnych, porad inwestycyjnych, porad prawnych lub jakichkolwiek innych porad albo rekomendacji.

Niniejsza publikacja jest wtasno$cig Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie i podlega w catosci,
jak i w czesci, ochronie przewidzianej przepisami prawa, w tym w szczegélnosci Ustawie z dnia 4 lutego
1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz.U. 1994 Nr 24 poz. 83 z péin. zm.). Kopiowanie lub
rozpowszechnianie tresci niniejszej publikacji w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Copernicus
Securities S.A. jest zabronione.

Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 29, 00-867 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy pod nr KRS 0000249524 / Kapitat zaktadowy: 1.087.206 PLN w petni
optacony / NIP: 107-000-36-07 / REGON: 140413771.

www.copernicusdm.pl






