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CHARAKETRYSTYKA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | OPISU RYZYKA
ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W TE INSTRUMENTY

. WPROWADZENIE

Niniejszy dokument ,Charakterystyka instrumentéw finansowych i opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty”
stanowi dokument, o ktérym mowa w art. 83c ust. 4 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
Nr 183, poz. 15638 z pézn. zm.), a takze w art. 48 ust. 1 Rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Niniejszy
dokument zawiera ogding charakterystyke ustug i instrumentéw finansowych, znajdujacych sie w ofercie Copernicus Securities S.A.
(,Copernicus”, ,Dom Maklerski”), a takze opis i wskazanie ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty.

Ryzyko jest nieodtgcznym elementem kazdej inwestycji, a jego poziom jest zréznicowany i zalezny zaréwno od ustugi, jak i rodzaju
instrumentu finansowego. Podjecie kazdej decyzji inwestycyjnej powinno zostaé poprzedzone oceng potencjalnego wptywu ryzyka
na_wynik z inwestycji. Inwestowanie w_instrumenty finansowe moze nie$¢ w sobie ryzyko utraty czesci lub nawet catosci
zainwestowanych $rodkow pienieznych. W szczegdlnych przypadkach ryzyko moze przyniesé straty przekraczajgce poczatkowg
kwote inwestycji — do takich przypadkéw nalezg niektére inwestycje w instrumenty, wykorzystujgce mechanizm dzwigni finansowe;j.

Na szczegodlng uwage zastuguje fakt, iz informacja o wysokiej stopie zwrotu z inwestycji w okreslony instrument finansowy, jaka
uzyskana zostata w przesztosci, pod zadnym pozorem nie stanowi gwarancji jej ponownego osiggniecia zaréwno obecnie, jak i w
przysztosci, dlatego tez informacje takie nalezy traktowac z duzg ostroznoscig.

W dalszej czesci niniejszego dokumentu zamieszczono krotkie opisy ustug, ktére sg $wiadczone przez Copernicus, opisy
poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych dostepnych w ofercie Domu Maklerskiego, a takze opisy ryzyk, jakie
towarzyszy¢ moga zawieraniu transakcji z wykorzystaniem tych instrumentéw. Pragniemy zaznaczy¢, iz szczegétowe informacje w
w/w zakresie udostepniane sg przez emitentéw danych instrumentéw finansowych w prospektach emisyjnych, memorandach
informacyjnych oraz warunkach obrotu i emisji. Informacje te przekazywane moga by¢ réwniez przez specjalistyczne serwisy
informacyjne, Komisje Nadzoru Finansowego, jak i wlasciwy podmiot prowadzgcy rynek regulowany lub alternatywny system obrotu
danymi instrumentami finansowymi, o ile ma to zastosowanie. Na stronach internetowych powyzszych podmiotéw znajdowac sie
mogg materiaty edukacyjne dla inwestoréw, ktére mogg byc¢ przydatne dla celéw podejmowania decyzji inwestycyjnych.

II. USLUGI - CHARAKTERYSTYKA | RYZYKO
Ponizej zamieszczony zostat opis ustug, ktére sg swiadczone przez Copernicus na rzecz Klientéw oraz gtéwnych ryzyk z nimi
zwigzanych.

A. PRZYJMOWANIE | PRZEKAZYWANIE ZLECEN NABYCIA LUB ZBYCIA INSTRUMENTOW FINASOWYCH

Charakterystyka

W ramach ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen, na podstawie Umowy Ramowej o Swiadczenie Ustug Maklerskich przez
Copernicus Securities S.A., Dom Maklerski przyjmuje od Klientéw zlecenia dotyczgce instrumentéw finansowych w celu przekazania
ich do innego podmiotu do wykonania.

Gtéwne Ryzyka
= ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw, a nawet koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztéw —
poziom ryzyka jest zréznicowany i zalezny od rodzaju instrumentu finansowego, ktory jest przedmiotem ustugi;
= ryzyko operacyjne — polegajgce na nieterminowym, nieprawidlowym wykonaniu zlecenia Klienta, np. w wyniku btedu
pracownika Domu Maklerskiego lub podmiotu, do ktérego Dom Maklerski przekazat zlecenie do wykonania lub awarii
systeméw informatycznych.
Informacje na temat poszczegdinych instrumentéw finansowych oraz zwigzanego z nimi ryzyka zostaty zamieszczone w dalszej
czesci niniejszego dokumentu.

Koszty i Optaty

Z ustugg zwigzane sg koszty i optaty, ktérych wysoko$¢ moze by¢ uzalezniona od przedmiotu inwestycji, wartosci i liczby transakc;ji
lub kanatu ztozenia zlecenia. Wysokosci optat i prowizji zwigzanych ze swiadczeniem ustugi okreslona jest w Tabeli Opftat i Prowizji
w Copernicus Securities S.A. lub w dokumentach okres$lajgcych warunki nabycia danego instrumentu finansowego w Domu
Maklerskim. Wysoko$¢ zastosowanych optat i prowizji moze by¢ réwniez przedmiotem ustalenn pomiedzy Copernicus a Klientem.
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B. WYKONYWANIE ZLECEN NABYCIA LUB ZBYCIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH NA RACHUNEK
DAJACEGO ZLECENIE

Charakterystyka

W ramach ustugi wykonywania zlecen, na podstawie Umowy Ramowej o Swiadczenie Ustug Maklerskich przez Copernicus
Securities S.A., Dom Maklerski nabywa lub zbywa instrumenty finansowe zleceniodawcy lub dokonuje innych czynnosci
wywotujgcych réwnowazne skutki, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

Gtéwne Ryzyka
= ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow, a nawet konieczno$ci poniesienia dodatkowych kosztow —
poziom ryzyka jest zréznicowany i zalezny od rodzaju instrumentu finansowego, ktory jest przedmiotem ustugi;
= ryzyko operacyjne — polegajgce na nieterminowym, nieprawidtowym wykonaniu zlecenia Klienta, np. w wyniku bfedu
pracownika Domu Maklerskiego lub awarii systeméw informatycznych Domu Maklerskiego lub podmiotu prowadzacego
rynek regulowany lub alternatywny system obrotu danymi instrumentami finansowymi, o ile ma to zastosowanie;
=  ryzyko braku realizacji zlecenia lub tylko czesciowej realizacji zlecenia.
Informacje na temat poszczegodlnych instrumentéw finansowych oraz zwigzanego z nimi ryzyka zostaty zamieszczone w dalszej
czesci niniejszego dokumentu.

Koszty i Optaty

Z ustugg zwigzane sg koszty i optaty, ktérych wysoko$¢ moze by¢ uzalezniona od przedmiotu inwestycji, wartosci i liczby transakciji
lub kanatu ztozenia zlecenia. Wysokosci opfat i prowizji zwigzanych ze swiadczeniem ustugi okreslona jest w Tabeli Optat i Prowizji
w Copernicus Securities S.A. lub w dokumentach okreslajacych warunki nabycia danego instrumentu finansowego w Domu
Maklerskim. Wysokos$¢ zastosowanych optat i prowizji moze by¢ réwniez przedmiotem ustalen pomiedzy Copernicus a Klientem.

C. PRZECHOWYWANIE LUB REJESTROWANIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, W TYM PROWADZENIE
RACHUNKOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ PROWADZENIE RACHUNKOW PIENIEZNYCH

Charakterystyka

W ramach ustugi przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papierow
wartoéciowych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych, na podstawie Umowy Ramowej o Swiadczenie Ustug Maklerskich przez
Copernicus Securities S.A., Dom Maklerski przechowuje lub rejestruje instrumenty finansowe, w tym prowadzi rachunki papierow
wartosciowych oraz rachunki pieniezne Klientow.

Gtéwne Ryzyka
= ryzyko operacyjne — polegajgce na nieterminowym, nieprawidtowym wykonaniu dyspozycji Klienta dotyczgcych
instrumentéw finansowych, np. w wyniku btedu pracownika Domu Maklerskiego lub awarii systeméw informatycznych Domu
Maklerskiego;
= ryzyko przechowywania instrumentéw finansowych lub $rodkéw pienieznych — $rodki pieniezne Klientow Domu
Maklerskiego nie sg objete ochrong Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Koszty i Optaty

Z ustugg zwigzane sg koszty i opfaty, ktérych wysoko$¢ moze by¢ uzalezniona od przedmiotu dyspozycji sktadanej przez Klienta a
dotyczacej instrumentéw finansowych i $wiadczonej ustugi. Wysokosci optat i prowizji zwigzanych ze Swiadczeniem ustugi okreslona
jest w Tabeli Optat i Prowizji w Copernicus Securities S.A. lub w dokumentach okreslajgcych warunki nabycia danego instrumentu
finansowego w Domu Maklerskim. Wysokos¢ zastosowanych optat i prowizji moze by¢ réwniez przedmiotem ustaleh pomiedzy
Copernicus a Klientem.

. TRANSAKCJE | RYNKI

Informacje na temat poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz zwigzanego z nimi ryzyka zostaly zamieszczone ponize;j.
Pragniemy zaznaczy¢, iz szczegotowe informacje w w/w zakresie udostepniane sg przez emitentéw danych instrumentéw
finansowych w prospektach emisyjnych, memorandach informacyjnych oraz warunkach obrotu i emisji. Informacje te przekazywane
moga by¢ réwniez przez specjalistyczne serwisy informacyjne, Komisje Nadzoru Finansowego, jak i wlasciwy podmiot prowadzacy
rynek regulowany lub alternatywny system obrotu danymi instrumentami finansowymi, o ile ma to zastosowanie.

Ryzyka, z jakimi moze wigza¢ sie inwestowanie w instrumenty finansowe — Ogélna charakterystyka

Przeprowadzanie transakcji z wykorzystaniem instrumentéw finansowych wigza¢ sie moze z wystgpieniem réznego rodzaju ryzyk,
ktérych specyfika, jak i wysokos$é zalezna moze by¢ od rodzaju instrumentu finansowego lub miejsca wykonania transakcji. Ponizej
przedstawiona zostata ogdlna charakterystyka ryzyk, jakie towarzyszy¢ mogg inwestowaniu w instrumenty finansowe.

= ryzyko przysztego ksztattowania sie kursu — polega na braku pewnosci co do kierunku ksztaltowania sie ceny instrumentu
finansowego w przysztosci, co potencjalnie skutkowaé moze dla Klienta stratg czesci lub cato$ci zainwestowanego kapitatu;

= ryzyko zmienno$ci ceny — polega na tym, iz kurs rynkowy instrumentu finansowego moze podlega¢ znaczgcym wahaniom,
powodujac istotng fluktuacje wartosci zainwestowanego kapitatu;
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»= ryzyko ptynnosci instrumentu finansowego — polega na braku lub ograniczonej mozliwos¢ obrotu danym instrumentem
finansowym;

» ryzyko zawieszenia obrotu lub wykluczenia instrumentu finansowego z obrotu — polega na mozliwosci wystgpienia sytuacji,
gdy dany instrument finansowy zostaje zawieszony w obrocie na danym rynku lub wykluczony z obrotu, co w znaczacy
sposéb moze wpltyna¢ na rynkowa wycene takiego instrumentu;

= ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i miedzynarodowg rynku — polega na wystgpieniu tendencji zachodzgcych
na rynku, na ktérym dany instrument finansowy jest przedmiotem obrotu, lub tez w innych segmentach rynku finansowego,
ktore ostatecznie moga przetozy¢ sie na wartos¢ instrumentu finansowego. W praktyce precyzyjna prognoza wptywu tych
tendencji na ksztattowanie sie kursu instrumentu finansowego i ich wyeliminowanie nie jest mozliwe, co nalezy bra¢ pod
uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych;

= ryzyko zarzadzania — polega na wystgpieniu sytuacji nieprawidtowego zarzadzania podmiotem, co moze wptywac¢ na
warto$¢ wyemitowanych przez niego instrumentéw finansowych;

= ryzyko operacyjne — polega na mozliwosci stosowania przez Dom Maklerski, Klienta lub emitenta danego instrumentu
finansowego nieodpowiednich lub wadliwych systeméw, w tym btedy popetniane przez cziowieka, awarie techniczne oraz
zdarzenia zewnetrze mogace mie¢ wptyw na wynik finansowy na transakcji z wykorzystaniem instrumentu finansowego;

= ryzyko finansowe — spowodowane faktem, ze emitent instrumentu finansowego w celu finansowania projektéw
inwestycyjnych wykorzystuje czesciowo kapitat obcy. Niekorzystne dziatanie efektu dzwigni finansowej wystepuje wtedy,
gdy udziat kapitatu obcego w kapitale emitenta jest zbyt duzy i emitent nie jest w stanie dotrzymac¢ warunkéw zobowigzan.
Ma to wptyw na wycene wyemitowanych przez niego instrumentéw finansowych;

*=  ryzyko przymusowego wykupu — polega na koniecznosci bezwarunkowego zbycia przez Klienta posiadanych instrumentow
finansowych;

= ryzyko kursu walutowego — w przypadku instrumentéw finansowych nabywanych na rynkach zagranicznych Ilub
denominowanych w walutach obcych, dodatkowym elementem niepewnosci jest ryzyko ksztattowania sie kursow walut
obcych w stosunku do waluty polskiej, powodujace, ze inwestycja w te instrumenty moze mie¢ efekt odmienny od
zatozonego;

= ryzyko regulacyjne kraju inwestowania — zwigzane jest z odmiennymi uregulowaniami prawnymi, podatkowymi lub
ksiegowymi obowigzujgcymi na rynkach zagranicznych, na ktérych dokonywana jest inwestycja w instrumenty finansowe.
W szczegdlnoéci nalezy mie¢ na uwadze ryzyka zwigzane ze sposobem przechowywania zagranicznych instrumentow
finansowych;

= ryzyko regulacyjne kraju emitenta — zwigzane jest z odmiennymi uregulowaniami prawnymi, podatkowymi lub ksiegowymi
obowigzujgcymi w kraju emitenta instrumentu finansowego;

= ryzyko kredytowe emitenta — zwigzane jest z niedotrzymaniem przez emitenta warunkow emisji instrumentu finansowego;

=  ryzyko niewyptacalnosci emitenta — polega na mozliwosci wystgpienia zdarzenia, gdy przyszta sytuacja finansowa emitenta
cechuje sie niepewnoscig, co w skrajnie pesymistycznym scenariuszu moze oznaczaé upadtosé emitenta, a dla inwestora
czesciowa lub catkowitg utrate zainwestowanego kapitatu;

= ryzyko opOznienia w realizacji wyptat odsetek lub wykupu — moze wystgpi¢ w przypadku pogarszajacej sie sytuaciji
finansowej emitenta lub jego niesolidnosci w terminowym regulowaniu zobowigzah wynikajgcych z instrumentu
finansowego;

= ryzyko reinwestycji — polega na braku mozliwosci reinwestowania przez Klienta przychodéw z instrumentu finansowego
wedtug oczekiwanej przez niego stopy zwrotu;

= ryzyko indeksu bazowego — polega na fakcie, iz wyptata odsetek premiowych jest uzalezniona od zachowania indeksu
bazowego i sposobu ich kalkulaciji;

= ryzyko stopy procentowej — polega na fakcie, iz wartosci danego instrumentu finansowego moze by¢ determinowana
zmianami stép procentowych. Wraz ze zmiennym poziomem rynkowych stép procentowych, zmienia sie realny przychod
inwestora, w odniesieniu do przychodu mozliwego do osiggniecia z inwestycji w instrumenty finansowe o takim samym lub
mniejszym ryzyku dokonywanych po zmianie poziomu stop procentowych;

= ryzyko dzwigni finansowej — polega na mozliwosci wystapienia sytuacji, gdy do zawarcia transakcji z wykorzystaniem
danego instrumentu finansowego wystarcza utamek jego warto$ci nominalnej, co tworzy tzw. efekt dzwigni finansowej. W
przypadku niekorzystnej zmiany kursu instrumentu finansowego istnieje ryzyko poniesienia przez inwestora straty istotnie
przekraczajgcej warto$¢ pierwotnie zainwestowanej w transakcji kwoty srodkéw pienieznych, np. w postaci wniesionego
zabezpieczenia;

= w przypadku ustugi krétkiej sprzedazy:

o korzystanie z ustugi krotkiej sprzedazy wigze sie z koniecznoscig wniesienia zabezpieczenia, ktérego warto$¢
uzalezniona jest od wartosci zajetej krétkiej pozycji. W zwigzku z codzienng aktualizacjg wartosci zaréwno tego
zabezpieczenia, jak i wartosci zajmowanej krotkiej pozycji, bedzie konieczne uzupetnienie zabezpieczenia, jezeli
trend rynkowy bedzie niezgodny z oczekiwaniem inwestora;
ryzyko koniecznosci zamkniecia pozycji krotkiej w terminie okre$lonym przez firme inwestycyjng;

o ryzyko poniesienia straty przekraczajgcej warto$¢ inwestycji w przypadku zamkniecia pozycji (odkup) po cenie
wyzszej od ceny na otwarciu pozycji;
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= w przypadku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych:
o ryzyko koniecznos$ci zwrotu papieréw wartosciowych w terminie narzuconym przez pozyczkodawce (w przypadku
ztozenia przez pozyczkodawce zadania zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych);
o ryzyko kosztéw pozyczki papierow wartosciowych i ich zmiany;
o ryzyka zwigzane z krotkg sprzedazg, w przypadku zbycia pozyczonych papierdw wartosciowych.

IV. INSTRUMENTY FINANSOWE
Ponizej zamieszczony zostal opis charakteru instrumentéw finansowych udostepnianych Klientom przez Copernicus, wraz z
przedstawieniem gtéwnych ryzyk z nimi zwigzanych.

A. AKCJE

Charakterystyka

Akcje sg udziatowymi papierami wartosciowymi dajgcymi ich posiadaczom okreslone prawa korporacyjne i majgtkowe danej spotki
(np. prawo do udziatu w walnym zgromadzeniu spotki, prawo do dywidendy, prawo do uczestniczenia w podziale majgtku w
przypadku likwidacji spotki).

Spétki moga emitowaé akcje zwane akcjami uprzywilejowanymi. Akcja moze by¢ uprzywilejowana, co do gtosu w taki sposoéb, iz na
jedna akcje przypadajg na przyktad dwa gtosy na walnym zgromadzeniu. Takie akcje zwykle posiadajg zatozyciele przedsiebiorstwa,
ktérzy chca zapobiec przejeciu ewentualnej kontroli nad spoétkg. Inny rodzaj uprzywilejowania to uprzywilejowanie co do dywidendy,
oznaczajace, ze posiadacze takich akcji majg wieksze uprawnienia przy podziale zysku. Akcji uprzywilejowanych nie mozna kupic
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). W obrocie gieldowym znajdujg sie tylko akcje zwykte. Spotki
notowane na rynku podstawowym na GPW muszg spetni¢ surowe wymogi kapitatowe, formalne i informacyjne, z ktérych czesciowo
zwolnione sa firmy z rynku réwnolegtego i znajdujgce sie poza rynkiem regulowanym oraz alternatywnym systemem obrotu.

Funkcjonowanie
W pozytywnych warunkach rynkowych, kiedy ceny akcji zwyzkuja, warto$¢ posiadanych przez inwestora akcji rosnie, natomiast w
negatywnych warunkach rynkowych, kiedy ceny akcji znizkujg, warto$¢ posiadanych przez inwestora akcji maleje.

Odmiennie jest w przypadku krotkiej sprzedazy, czyli sprzedazy akciji, ktorych inwestor nie posiada. W pozytywnych warunkach
rynkowych, kiedy ceny akcji znizkuja, warto$¢ inwestycji rosnie, natomiast w negatywnych warunkach rynkowych, kiedy ceny akcji
zwyzkujg, warto$¢ inwestycji maleje. W przypadku zbycia pozyczonych akcji, w pozytywnych warunkach rynkowych, kiedy ceny akciji
znizkujg, warto$¢ inwestycji potencjalnie rosnie, natomiast w negatywnych warunkach rynkowych, kiedy ceny akcji zwyzkujg, wartos$¢
inwestycji potencjalnie maleje, jednak ostateczny wynik inwestycji zalezy od cen, po jakich inwestor ostatecznie odkupi akcje w celu
ich zwrotu pozyczkodawcy. Im cena odkupu akcji jest nizsza od ceny sprzedazy pozyczonych akcji, tym wynik z inwestycji jest
wyzszy, im cena odkupu akcji jest wyzsza od ceny sprzedazy pozyczonych akcji, tym wynik z inwestycji jest nizszy.

Gtéwne Ryzyka
Z inwestowaniem w akcje zwigzane sg nastepujgce gtéwne rodzaje ryzyka:

= ryzyko przysztego ksztattowania sie kursu;

= ryzyko zmiennos$ci ceny;

»  ryzyko ptynnosci instrumentu finansowego;

= ryzyko zawieszenia obrotu lub wykluczenia instrumentu finansowego z obrotu;
= ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i miedzynarodowg rynku;
=  ryzyko zarzadzania;

= ryzyko operacyjne;

= ryzyko finansowe;

= ryzyko przymusowego wykupu;

= ryzyko kursu walutowego;

= ryzyko regulacyjne kraju inwestowania;

= ryzyko regulacyjne kraju emitenta;

=  ryzyko niewyptacalnosci emitenta;

= ryzyko reinwestycji;

= ryzyko zwigzane z krétkg sprzedazs;

=  ryzyko zwigzane z zawarciem umowy pozyczki papieréw wartosciowych.

Zmiennos¢ Cen Instrumentu
Akcje to instrument finansowy, ktérego notowania mogg sie charakteryzowa¢ duzg zmiennoscia. Istotne czynniki determinujgce
zmienno$¢ notowan akcji to kapitalizacja spotki oraz free float (liczba akcji w wolnym obrocie).
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B. PRAWA DO AKCJI (PDA)

Charakterystyka

Prawo do akcji to uprawnienie posiadacza tego prawa do objecia akcji nowej emisji. Instrument ten zostat stworzony w celu
prowadzenia obrotu akcjami nowej emisji jeszcze przed ich zarejestrowaniem w Krajowym Rejestrze Sagdowym. Prawa do akcji
umozliwiajg inwestorowi sprzedaz akcji (poprzez sprzedaz prawa do nich) zanim nastgpi ich faktyczny debiut gieldowy. Po
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastepuje zamiana praw do akcji na akcje. Cena prawa do
akcji, jesli na gietdzie notowane sa juz akcje dawniejszych emisji tej samej spofki, jest na ogét nieznacznie mniejsza od ich ceny
gietdowej. Wystepujgca réznica w cenie jest czyms$ w rodzaju dyskonta dla inwestora kupujgcego tytut wtasnosci do papieru, ktory
nie zostat jeszcze wyceniony przez rynek w systemie notowan. W przypadku pierwszej publicznej emisji akcji danej spoiki
odniesieniem dla ceny prawa do akgc;ji jest z jednej strony cena emisyjna, z drugiej zas oczekiwana cena rynkowa.

Funkcjonowanie

W pozytywnych warunkach rynkowych, kiedy ceny praw do akcji zwyzkujg, wartos¢ posiadanych przez inwestora praw do akcji
ro$nie, natomiast w negatywnych warunkach rynkowych, kiedy ceny praw do akcji znizkuja, warto$¢ posiadanych przez inwestora
praw do akcji maleje.

Gtéwne Ryzyka
Z inwestowaniem w prawa do akcji zwigzana jest wiekszos$¢ ryzyk wtasciwych dla akgiji, {j.:

» ryzyko przysziego ksztaltowania sie kursu;

= ryzyko zmiennos$ci ceny;

»  ryzyko ptynnosci instrumentu finansowego;

» ryzyko zawieszenia obrotu lub wykluczenia instrumentu finansowego z obrotu;

=  ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i miedzynarodowa rynku;

= ryzyko zarzadzania;

= ryzyko operacyjne;

*  ryzyko finansowe;

= ryzyko kursu walutowego;

= ryzyko regulacyjne kraju inwestowania;

=  ryzyko regulacyjne kraju emitenta;

=  ryzyko niewyptacalnosci emitenta;

= ryzyko reinwestycji;
przy czym dodatkowo wystepuje rowniez ryzyko niedojécia emisji akcji do skutku w wyniku réznych sytuacji, np. niezgtoszenia przez
zarzad emitenta do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w terminie przewidzianym
prawem lub uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego odmawiajgcego zarejestrowania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji, co moze skutkowac stratg catosci zainwestowanych w prawa do akcji sSrodkow.

Zmiennos¢ Cen Instrumentu
Czynniki determinujgce zmienno$¢ praw do akcji sg tozsame z czynnikami determinujgcymi zmienno$¢ cen akcji.

C. PRAWA POBORU

Charakterystyka

Prawo poboru to papier wartosciowy uprawniajgcy jego posiadacza, bedgcego zarazem juz dotychczasowym akcjonariuszem spofki,
do objecia akcji nowej emisji tej spétki na warunkach okreslonych w uchwale walnego zgromadzenia spotki dotyczgcej nowej emisji
akcji z prawem poboru. W przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki, dotychczasowi akcjonariusze majg prawo
pierwszenstwa w objeciu nowych akcji, w stosunku do liczby posiadanych akcji (o ile statut lub uchwata o podwyzszeniu kapitatu nie
stanowi inaczej). Jest to istotne prawo, poniewaz objecie nowych akcji przez nowych akcjonariuszy prowadzi do ,rozwodnienia
kapitatu”, tzn. procentowego zmniejszenia udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do catej sumy kapitatu akcyjnego
spotki (art. 433 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych).

Funkcjonowanie

Generalnie cena prawa poboru notowanego na rynku wtérnym (np. GPW) jest zalezna od ceny akcji notowanych na rynku wtérnym,
z tytutu posiadania ktérych zostato przyznane prawo poboru. Kiedy ceny akcji zwyzkujg, ceny praw poboru najczesciej rowniez rosng.
Kiedy ceny akcji znizkujg, ceny praw poboru najczesciej rowniez spadajg. W pozytywnych warunkach rynkowych, kiedy ceny praw
poboru zwyzkujg, warto$¢ posiadanych przez inwestora praw poboru ro$nie, natomiast w negatywnych warunkach rynkowych, kiedy
ceny praw poboru znizkujg, warto$¢ posiadanych przez inwestora praw poboru maleje.

Gléwne Ryzyka
Z inwestowaniem w prawa poboru zwigzana jest wigkszos$¢ ryzyk wiasciwych dla akgiji, tj.:

= ryzyko przysztego ksztattowania sie kursu;
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* ryzyko zmiennosci ceny;

»  ryzyko ptynnosci instrumentu finansowego;

= ryzyko zawieszenia obrotu lub wykluczenia instrumentu finansowego z obrotu;

= ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i miedzynarodowg rynku;

= ryzyko zarzadzania;

= ryzyko operacyjne;

= ryzyko finansowe;

= ryzyko kursu walutowego;

= ryzyko regulacyjne kraju inwestowania;

= ryzyko regulacyjne kraju emitenta;

= ryzyko niewyptacalnosci emitenta;

= ryzyko reinwestycji;

przy czym dodatkowo wystepuje réwniez:

=  ryzyko ceny emisyjnej — polega na tym, ze cena emisyjna akcji moze zosta¢ ustalona po dniu przyznania prawa poboru, co
uniemozliwia oszacowanie warto$ci prawa poboru w dniu jego nabycia;

= ryzyko wygasniecia prawa poboru — wystepuje w przypadku niewykonania prawa poboru w ustalonym terminie, prawo
poboru wygasa, co skutkuje stratg catosci zainwestowanych w prawa poboru $srodkéw pienieznych.

Zmiennos¢ Cen Instrumentu
Czynniki determinujgce zmienno$¢ praw poboru sg tozsame z czynnikami determinujgcymi zmiennos$¢é cen akciji.

D. DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE (np. OBLIGACJE, BONY, LISTY ZASTAWNE)

Charakterystyka Ogélna

Dtuzny papier wartosciowy (np. obligacje, bony, listy zastawne) jest instrumentem finansowym, w ktérym emitent stwierdza, ze jest
dtuznikiem wtasciciela dtuznego papieru wartosciowego (np. obligatariusza w przypadku, gdy papier ten jest obligacjg) i zobowigzuje
sie wobec niego do spetnienia okreslonego $wiadczenia. Przez dtuzny papier wartosciowy emitowany w serii (np. obligacje
emitowane w serii) rozumie sie papiery warto$ciowe reprezentujace prawa majgtkowe podzielone na okreslong liczbe réwnych
jednostek. Swiadczenia wynikajgce z dluznego papieru warto$ciowego, sposéb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki
emitenta i posiadacza papieru wartosciowego okreslajg warunki emisji. Swiadczenie moze mieé charakter pieniezny lub niepieniezny.

»  Obligacje

Obligacja ma okreslony nominat, kupon, termin lub terminy ptatnosci z tytutu naliczonych odsetek oraz termin zapfaty naleznosci
gtéwnej (wykupu wedtug warto$ci nominalnej). Termin wymagalnosci nominatu zwany jest datg wykupu lub datg zapadalnosci.
Wyjatkiem sg tzw. obligacje wieczyste, ktdre nie podlegajg wykupowi. Z chwilg wykupu obligacje podlegajg umorzeniu. Jezeli emitent
jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z obligaciji, obligacje podlegajg, na zgdanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenie pieniezne. Obligacja moze uprawnia¢ do
Swiadczen niepienieznych — w takim przypadku muszg by¢ okreslone zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na
Swiadczenie pieniezne. Wierzytelnosci z tytutu wykupu obligacji mogg by¢ zaliczone na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji
obligacji. Obligacje moga by¢ wykupione przez emitenta przed terminem wymagalnosci, jezeli zostato to okreslone. Szczegdtowe
informacje na temat danej obligacji zawarte sg w warunkach emisji. Za zobowigzania wynikajgce z obligacji emitent odpowiada catym
swoim majatkiem. Roszczenia wynikajgce z obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, mogg sie przedawnia¢ (roszczenia
podlegajace prawu polskiemu przedawniajg sie z uptywem 10 lat).

Obligacje mogg byé emitowane przez rézne podmioty: rzady panstw (okreslane sg one woéwczas jako obligacje skarbowe lub
obligacje rzadowe), jednostki samorzadu terytorialnego (tzw. obligacje municypalne), przedsiebiorstwa (tzw. obligacje korporacyjne)
lub przez inne podmioty do tego uprawnione, np. banki centralne czy instytucje finansowe.

Obligacje skarbowe charakteryzuja sie bardzo wysoka ptynnoscia i sg co do zasady uznawane za najmniej ryzykowne dtuzne papiery
wartosciowe sposréd emitowanych przez podmioty z danego kraju. Obligacje skarbowe poszczegdlnych krajéw réznig sie poziomem
ryzyka. Obligacje municypalne charakteryzujg sie mniejszg ptynnoscig oraz wiekszym ryzykiem niz obligacje skarbowe danego kraju.
Z kolei obligacje korporacyjne charakteryzujg sie bardzo zréznicowanym ryzykiem i uznaje sie, iz jest to grupa obligacji o najwyzszym
poziomie ryzyka sposréd emitowanych w danym kraju.

W zaleznosci od kraju, w ktérym obligacje zostaly wyemitowane (jurysdykcja), mogg wystepowacé istotne réznice w prawach
obligatariuszy, konstrukcjach i sposobach zaspokajania wierzytelnosci gtéwnej i wierzytelnosci dodatkowych oraz w spektrum
podmiotéw uprawnionych do emis;ji takich papieréw wartosciowych.

Ze wzgledu na sposéb wyliczania odsetek wyptacanych przez emitenta posiadaczom obligacji wyrdznia sie:

= obligacje zerokuponowe — obligacje nabywane przez inwestora z dyskontem od jej warto$ci nominalnej i wykupywane w dacie
zapadalnosci po cenie nominalnej. Roéznica pomiedzy ceng nabycia obligacji a ceng nominalng stanowi przychod dla
obligatariusza;
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obligacje kuponowe — obligacje wyptacajgce ich posiadaczom w okreslonych interwatach czasowych odsetki (kupony) z tytutu
posiadania obligacji. Wysoko$¢ oprocentowania kuponéw moze by¢ stata przez caty okres trwania obligacji (tzw. obligacje o
stalym oprocentowaniu, np. 5% p.a.) albo zmienna w okresie trwania obligacji i uzalezniona od wysokosci okreslonej stawki
referencyjnej (np. WIBOR, LIBOR, EURIBOR, wskaznik inflacji, etc.).

Obligacje moga by¢ nominowane w réznych walutach. Obligacje emitowane w innej walucie niz waluta kraju siedziby emitenta
nazywane sg euroobligacjami. Walutg takiej obligacji moze by¢ dowolna waluta, przy czym najczes$ciej jest to jedna z gtéwnych walut
rezerwowych: USD, EUR, JPY, GBP. Obligacje nhominowane w innych niz PLN walutach wigza sie dla inwestora z mozliwoscia
wystgpienia ryzyka kursu walutowego, jak i ryzyka podatkowego.

Ze wzgledu na cechy obligacji lub dostepno$c¢ informacji o sytuacji emitenta, z punktu widzenia inwestowania w Polsce, obligacje

mozna podzieli¢ na:

= obligacje proste, za ktére mozna uznac polskie obligacje skarbowe, polskie obligacje niepodporzadkowane i niezawierajgce
zadnych opcji (np. opcje wczesniejszego wykupu, zamiany, wymiany, etc.), ktére majg prostg arytmetyczna formute obliczenia
wysokosci kuponu;

= obligacje ztoZzone — obligacje inne niz obligacje proste, o ktérych mowa powyze;.

Poza powyzszym podziatem obligacji, obligacje mozna podzieli¢ réwniez ze wzgledu na cechy tych papierow warto$ciowych:

= obligacje zamienne na akcje — uprawniajg obligatariusza do objecia akcji wyemitowanych w przysztosci przez emitenta obligacii
w zamian za te obligacje;

= obligacje z prawem pierwszenstwa — uprawniajg obligatariusza do objecia akcji wyemitowanych w przysztosci przez emitenta
obligacji w zamian za te obligacje, przed akcjonariuszami emitenta;

= obligacje partycypacyjne — przyznajg obligatariuszowi prawo do udziatu w zyskach emitenta;

= obligacje przychodowe — uprawniajg obligatariusza do zaspokojenia roszczen z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami
emitenta, z catosci albo czesci przychodéw lub z catosci albo czesci majatku przedsiewzie¢, ktére zostaly sfinansowane w
catosci albo czedci z Srodkéw uzyskanych z emisji obligacji, lub z catosci albo czeéci przychoddw z innych przedsiewzieé
okreslonych przez emitenta;

= obligacje zabezpieczone — obligacje, w ramach ktérych emitent moze ustanowi¢ zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z
obligacji. Za zobowigzania wynikajgce z tych obligacji, emitent odpowiada nie tylko catym swoim majatkiem, lecz réwniez
dodatkowo ustanowione jest zabezpieczenie obligacji na wybranych aktywach o charakterze pienieznym lub niepienieznym;

= obligacje gwarantowane — obligacje, z ktérych wierzytelnosci sg gwarantowane przez podmiot inny niz emitent, np. przez
instytucje finansowa, spotke powigzang z emitentem, akcjonariusza emitenta, rzad (np. Skarb Panstwa).

» Bony

Bony sg dtuznymi papierami wartosciowymi, ktére mogg by¢ emitowane w seriach, przy czym w odrdznieniu od obligacji, termin
wykupu bonéw jest nie dtuzszy niz 52 tygodnie liczac od dnia ich wyemitowania. Podobnie jak obligacje, bony moga by¢ emitowane
przez rzady (woéwczas nazywa sie je bonami skarbowymi), jednostki samorzadu terytorialnego, przedsiebiorstwa lub tez inne
podmioty do tego uprawnione. Analogicznie jak w przypadku obligacji, bony mogg by¢ emitowane jako kuponowe lub zerokuponowe
papiery wartosciowe — przy czym najczesciej wystepujg one w formie zerokuponowej.

W przypadku polskich bonéw skarbowych, ktére emitowane sg przez Skarb Panstwa, sg one sprzedawane i odkupywane przez
Ministra Finanséw, z dyskontem w drodze przetargdbw. Bony skarbowe sg najczesciej przedmiotem obrotu na rynku
miedzybankowym. Polskie bony skarbowe emitowane sg w postaci zdematerializowanej, czyli w formie elektronicznego zapisu w
rejestrze papierow warto$ciowych dokonywanego przez agenta, ktéry rejestruje zmiany stanu posiadania wynikajgce z obrotu.
Emitent moze odkupi¢ bony skarbowe przed okresem ich zapadalnosci — w takiej sytuacji odkup nastepuje w drodze przetargu
organizowanego przez agenta emisji, na zasadzie dyskonta.

»  Listy Zastawne

Listy zastawne sg papierami wartosciowymi, ktérych podstawg emisji stanowig wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczone
hipotekami. W Polsce emitentami listéw zastawnych mogg by¢ wytgcznie banki hipoteczne. Analogicznie do obligaciji, listy zastawne
sg papierami wartosciowymi, ktére mogg by¢é emitowane w serii, a takze posiadac¢ cechy tozsame co do ich konstrukcji finansowej
co te papiery wartosciowe.

W zaleznosci od kraju, w ktorym listy zastawne zostaty wyemitowane (jurysdykcja), mogg wystepowac istotne réznice w prawachich
posiadaczy, konstrukcjach i sposobach zaspokajania wierzytelnosci gtéwnej i wierzytelnosci dodatkowych oraz w spektrum
podmiotéw uprawnionych do emisji takich papieréw wartosciowych.

Funkcjonowanie Dluznych Papieréw Wartosciowych

W pozytywnych warunkach rynkowych, kiedy ceny diuznych papieréw wartosciowych zwyzkuja, wartos¢ takich papieréw
wartosciowych posiadanych przez inwestora ro$nie, natomiast w negatywnych warunkach rynkowych, kiedy ceny dtuznych papieréw
wartosciowych znizkuja, warto$¢ takich papieréw wartosciowych posiadanych przez inwestora maleje.
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Gtéwne Ryzyka
Z inwestowaniem w dtuzne papiery wartosciowe zwigzane sg nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka:

» ryzyko przysziego ksztaltowania sie kursu;

= ryzyko zmienno$ci ceny;

»  ryzyko ptynnosci instrumentu finansowego;

= ryzyko zawieszenia obrotu lub wykluczenia instrumentu finansowego z obrotu;
= ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i miedzynarodowg rynku;
= ryzyko zarzadzania;

= ryzyko operacyjne;

= ryzyko finansowe;

= ryzyko kursu walutowego;

= ryzyko regulacyjne kraju inwestowania;

= ryzyko regulacyjne kraju emitenta;

= ryzyko niewyptacalno$ci emitenta;

= ryzyko opdznienia w realizacji wyptat odsetek lub wykupu;

= ryzyko reinwestycji;

= ryzyko indeksu bazowego;

= ryzyko stopy procentowej;

= ryzyko niedojscia emisji do skutku.

W _przypadku inwestowania w_dtuzne papiery wartosciowe, ktére emitowane sg przez przedsiebiorstwa, niezwykle istotnym
czynnikiem wptywajgcym catosciowo na bezpieczenstwo inwestyciji w te papiery wartosciowe jest rodzaj i struktura zabezpieczenia
wierzytelnosci z tytutu tych instrumentéw finansowych.

Zmiennos¢ Cen Instrumentu

Zmienno$¢ cen dtuznych papierow wartosciowych uzalezniona jest od wielu czynnikéw, wérdd ktérych do najwazniejszych zalicza
sie [a] fakt czy dany instrument finansowy jest dostepny do obrotu na rynku regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu, czy tez
handel instrumentem finansowym odbywa sie wylgcznie poza obrotem zorganizowanym, [b] ryzyko kredytowe emitenta,
odzwierciedlajgce w duzej mierze ryzyko inwestycji w taki instrument finansowy, [c] istnienie zabezpieczeh dluznego papieru
wartosciowego, a w przypadku ich wystepowania, rodzaj, struktura i jako$¢ tych zabezpieczen. W przypadku rzadowych dtuznych
papierow warto$ciowych, w zaleznosci od kraju emitenta, w normalnych warunkach rynkowych, instrumenty te charakteryzujg sie
najczesciej duzg ptynnoscig i niewielkg zmiennoécig kwotowan.

E. FUNDUSZE INWESTYCYJNE — TYTULY UCZESTNICTWA, JEDNOSTKI UCZESTNICTWA, CERTYFIKATY
INWESTYCYJNE

Charakterystyka Ogélna

Fundusz inwestycyjny jest formg wspdlnego inwestowania $rodkéw pienieznych, ktére sg wplacane przez jego uczestnikéw.
Uczestnikami funduszu mogg by¢ podmioty wskazane w statucie danego funduszu. Najczesciej moga byc¢ to zaréwno osoby fizyczne,
osoby prawne jak i podmioty nie posiadajgce osobowosci prawnej. Cel funduszu inwestycyjnego oraz jego polityka inwestycyjna
okreslona jest w statucie funduszu.

Wartos¢ aktywow, ktérymi zarzgdza fundusz zalezy od rodzaju inwestycji dokonywanych przez fundusz inwestycyjny, a takze od
czasu, na jaki dany uczestnik powierza mu swoje $rodki pieniezne. W zaleznosci od obranej przez fundusz polityki inwestycyjnej,
mozna wyrozni¢ wiele typéw funduszy inwestycyjnych. Istniejg na przyktad fundusze, w ktérych proporcje lokat w akcje i obligacje
sg zrébwnowazone, inne inwestujg wytgcznie w papiery dtuzne, jeszcze inne wybierajg akcje spotek gietdowych w ten sposéb, aby
mozliwie wiernie odwzorowac sktad portfela ktéregos z indekséw gietdowych lub fundusze lokujgce swoje srodki w aktywa z danego
obszaru geograficznego $wiata.

Ze wzgledu na forme uczestnictwa w Polsce wyrdznia sie fundusze inwestycyjne otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne
otwarte, ktére zbywajg jednostki uczestnictwa, a takze zamkniete fundusze inwestycyjne, ktére emitujg certyfikaty inwestycyjne.

»  Tytuly Uczestnictwa w Instytucji Wspoélnego Inwestowania

Tytuly uczestnictwa w instytucji wspélnego inwestowania sg instrumentami finansowym, ktére mogg przybra¢ forme papieru
wartosciowego emitowanego przez te instytucje (fundusze inwestycyjne lub fundusze zagraniczne) na podstawie przepiséw prawa
polskiego lub prawa obcego, albo przybra¢ forme instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, reprezentujgc
prawa majatkowe przystugujgce uczestnikom instytucji wspdlnego inwestowania. Innymi stowy tytuly uczestnictwa w instytucji
wspolnego inwestowania stanowig tytut prawny, na podstawie ktérego inwestor partycypuje we wspodlnej masie majgtkowej funduszu.

Z uwagi na fakt, iz fundusz zagraniczny moze mie¢ rézne formy (moze funkcjonowac np. jako fundusz inwestycyjny otwarty, spotka
inwestycyjna), tytuty uczestnictwa takich funduszy mogg by¢ réznie nazywane, np. jednostkami uczestnictwa, akcjami, etc.
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»  Jednostki Uczestnictwa

Jednostki uczestnictwa stanowig rodzaj tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania i sg instrumentami finansowymi
niebedacymi papierami wartosciowymi. Stanowig one tytul prawny potwierdzajgcy wspotwltasnos¢é w majgtku funduszu
inwestycyjnego otwartego lub specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego. Jednostki uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem
transakcji wytgcznie pomiedzy funduszem inwestycyjnym a jego uczestnikiem, co oznacza, ze nie jest mozliwy obrét jednostkami
uczestnictwa na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Fundusz inwestycyjny ma obowigzek wystawienia
jednostki uczestnictwa kazdej osobie, ktdéra dokona wptaty srodkéw pienieznych do funduszu, jak réwniez obowigzek odkupienia
jednostek uczestnictwa od kazdego uczestnika funduszu inwestycyjnego, ktéry tego zazada.

Wartos¢ jednostek uczestnictwa jest zmienna i zalezy od wynikéw osigganych przez fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty. Warto$¢ jednostek uczestnictwa podawana jest do publicznej wiadomosci.

»  Certyfikaty Inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne stanowig rodzaj tytutéw uczestnictwa w instytucji wspolnego inwestowania i sg instrumentami finansowymi
majgcymi postac papieru wartosciowego. Certyfikaty inwestycyjne emitowane sg przez fundusze inwestycyjne zamkniete, okreslane
zwyczajowo niekiedy w Polsce skrétem FIZ. Wycena certyfikatow inwestycyjnych oraz ryzyka towarzyszace inwestycjom w te papiery
wartosciowe jest Scisle zwigzana ze sktadem portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego zamknietego, przy czym w portfelu
tym moga znajdowac sie aktywa, w ktére nie mogtyby sie angazowac fundusze inwestycyjne otwarte. Wyrdznia sie publiczne
certyfikaty inwestycyjne, mogace by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, jak i niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, ktére
nie sg dopuszczone do tego obrotu.

Funkcjonowanie

W pozytywnych warunkach rynkowych, kiedy aktywa funduszu inwestycyjnego zwyzkujg, warto$¢ posiadanych przez inwestora
tytutdw uczestnictwa w instytucji wspdlnego inwestowania ro$nie, natomiast w negatywnych warunkach rynkowych, kiedy aktywa
funduszu inwestycyjnego znizkujg, warto$¢ posiadanych przez inwestora tytutdw uczestnictwa maleje. Nalezy jednakze pamieta¢, iz
poziom zmian warto$ci tytutdw uczestnictwa, a w niektérych przypadkach takze i ich kierunek, jest &ciSle zwigzany ze sktadem
portfela aktywow funduszu inwestycyjnego.

Gtéwne Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne danego funduszu inwestycyjnego jest zalezne od polityki inwestycyjnej tego funduszu. Szczegdtowe informacije
na temat ryzyka inwestycyjnego zawarte sg w udostepnianej inwestorom dokumentacji dotyczacej danego funduszu inwestycyjnego,
w szczegolnosci w [a] kluczowych informacjach dla inwestoréw, [b] prospektach informacyjnych, [c] warunkach emisji, [d] statucie
funduszu inwestycyjnego. Poziom ryzyka zalezy m.in. od:

= kategorii funduszu inwestycyjnego;

=  sktadu portfela funduszu inwestycyjnego;

= realizowanej przez fundusz polityki inwestycyjne;.

Na ryzyko dotyczace inwestowania w tytuty uczestnictwa, jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne sktadajg sie ryzyka
zwigzane z nabywanymi przez fundusz inwestycyjny aktywami, w szczegodlnosci:

= ryzyko przysztego ksztattowania sie kursu;

= ryzyko zmiennos$ci ceny;

»  ryzyko ptynnosci instrumentu finansowego;

= ryzyko zawieszenia obrotu lub wykluczenia instrumentu finansowego z obrotu;

= ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i miedzynarodowg rynku;

= ryzyko operacyjne;

= ryzyko finansowe;

= ryzyko kursu walutowego;

= ryzyko regulacyjne kraju inwestowania;

= ryzyko regulacyjne kraju emitenta;

= ryzyko reinwestycji;

=  ryzyko indeksu bazowego;

= ryzyko stopy procentowej;

przy czym dodatkowo wystepuje réwniez:

= ryzyko zarzgdzajgcego — polegajgce na mozliwosci podjecia btednych decyzji inwestycyjnych przez zarzgdzajgcego
funduszem inwestycyjnym, co do selekcji rodzaju aktywéw do portfela inwestycyjnego funduszu;

= ryzyko polityki inwestycyjnej — polegajgce na braku mozliwosci okreslenia doktadnych parametréow inwestycyjnych, w tym
poziomu ryzyka oraz aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego danego funduszu;

= ryzyko niepewnego horyzontu inwestycyjnego w certyfikaty inwestycyjne — polegajgce na braku mozliwosci spieniezenia
certyfikatow inwestycyjnych w dowolnym terminie przez posiadacza certyfikatu. Certyfikaty inwestycyjne, w zaleznosci od
warunkéw emisji oraz statutu funduszu, mogg posiadac Scisle okreslone terminy ich wykupu. Ponadto wystepowanie w
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sktadzie portfela funduszu inwestycyjnego aktywdw charakteryzujacych sie niskg ptynnosciag moze spowodowac, ze termin
zakonczenia funduszu lub wykupu certyfikatow inwestycyjnych moze zosta¢ znacznie wydtuzony;

= ryzyko czasu istnienia funduszu inwestycyjnego — polegajgce na fakcie, iz czas trwania funduszu inwestycyjnego moze by¢
ograniczony statutem, w szczegdlnosci dotyczy to funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych. Likwidacja funduszu inwestycyjnego moze nastgpi¢ w niekorzystnych warunkach rynkowych, co
moze negatywnie wptyng¢ na wynik inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne.

Poziom ryzyka inwestycji w dany fundusz inwestycyjny przedstawiany jest w dokumentach kluczowych informaciji dla inwestoréw i
okreslony jest przy pomocy wskaznika SRRI (ang. Synthetic Risk and Reward Indicator). SRRI grupuje produkty w skali od 1 do 7,
gdzie 1 oznacza produkty 0 najmniejszym, a 7 produkty o najwiekszym dla inwestora ryzyku. Wskaznik SRRI informuje wytgcznie o
zmiennosci tytutdw uczestnictwa funduszu, a nie o wynikach funduszu inwestycyjnego.

Fundusze inwestycyjne oznaczane SRRI na poziomie 1 charakteryzujg sie najnizszg zmiennoscig tytutu uczestnictwa — réznica
miedzy maksymalng i minimalng tygodniowag stopg zwrotu w okresie ostatnich 5 lat nie przekroczyta 0,49%. Z kolei fundusze
inwestycyjne oznaczane SRRI na poziomie 7 charakteryzujg sie najwyzsza zmiennoscig tytutu uczestnictwa — odchylenie
standardowe tygodniowych wynikéw skalkulowanych na przestrzeni ostatnich 5 lat przekracza 25%.

Co niezwykle istotne, wskaznik SRRI bazuje tylko i wytacznie na historycznych stopach zwrotu, a wskazana na dany moment
kategoria ryzyka (warto$¢ SRRI) moze ulec zmianie w przyszitoéci. Najnizsza kategoria ryzyka (wartoé¢ SRRI na poziomie 1) nie
oznacza, ze fundusz inwestycyjny jest pozbawiony ryzyka. Wskaznik SRRI dostarcza informacji o zachowaniu tytutéw uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego w przesztosci, lecz nie powinien by¢ wytgcznym Zrédtem decyzji o zainwestowaniu $rodkéw pienieznych w
dany fundusz inwestycyijny.

Zmiennos¢ Cen Instrumentu
Zmiennos$¢ wycen tytutdow uczestnictwa funduszu, jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych jest Scisle uzalezniona
od rodzaju i profilu inwestycyjnego danego funduszu.

Strona10z 10



