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Staby tydzien - dobra koncéwka

Dobra kohcowka handlu na amerykanskich parkietach nie przekresla stabego wrazenia z catego
tygodnia handlu, ale popyt zdotat anulowa¢ wiekszo$¢ negatywnych sygnatéw technicznych.
Wyjatkiem jest indeks NASDAQ 100, na ktérym przebite zostato srednioterminowe wsparcie
techniczne. Jedng z przyczyn silnego wzrostu indekséw w pigtek upatrywalibysmy w rolowaniu
pozycji na kontraktach indeksowych, z wygasajgcej niedlugo serii marcowej na serie

czerwcowg. Gtéwnym tematem w ostatnim czasie pozostaje silny wzrost rentownosci obligacji

na rynkach oraz obawy inflacyjne i w konsekwencji mozliwos¢ wczesniejszego zaostrzenie
polityki monetarnej przez banki centralne. Uwidacznia sie to na rynku na kilka sposobéw. Stabo
zachowuje sie ztoto (sic!), co nie jest zbyt intuicyjne, ale wynika z tego, ze wczesniej ztoto
stanowito atrakcyjng alternatywe dla catego szeregu ujemnie oprocentowanych obligacji. Mocno
zachowuje sie wiekszos$¢ surowcow. Natomiast ciekawym beneficjentem staty sie akcje bankow,
dla ktérych perspektywa wzrostu stop procentowych wigze sie ze zwiekszeniem rentownosci
biznesu. Poniewaz jednak perspektywa wzrostu stop nie jest natychmiastowa ze wzgledu na
trwajgcg pandemie, to rynek traktuje sektor jako hedge inflacyjny, czyli zabezpieczenie przed
inflacjg. Sektor moze pozostawaé odwrotnie skorelowany ze spoétkami technologicznymi dla
ktorych wzrost wolnej od ryzyka stopy procentowej jest w modelach wycen bardzo niekorzystny.
Odczyty nastrojéw znajdujg sie w strefie neutralnej, a obserwowana zmiennos¢ pozostaje na

podwyzszonym poziomie.

Nadchodzagcy tydzien

Petne kalendarium danych i wydarzen (dzienh po dniu) mozna znalezé na stronie:
https://macronext.pl/pl/dane-makro/d/2021-03-08

ZwrocilibySmy uwage na: raport o inflacji (Polska), produkcja przemystowa z Niemiec
(poniedziatek); inflacje konsumenckg z USA (Sroda), decyzje EBC w sprawie stop
procentowych w strefie euro (czwartek) oraz dane o inflacji z Niemiec (konsumencka) i USA

(producencka) i produkcji przemystowej w strefie euro (pigtek)
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Trwajacy impas

A\

Dalsza stabos¢ zachodnich indeksow nie zostata wykorzystana przez podaz do przeprowadzenia
skutecznego ataku na strefe wsparcia 1880-1900 na WIG20, w rezultacie rynek pozostaje w
impasie. Obrona wspar¢ udata sie gtownie dzieki bardzo dobremu zachowaniu spétek paliwowych
- PKN Orlen, LOTOS i PGNIG — wzrostom cen akcji towarzyszyt réwniez spory obroét, co sugeruje,
ze popyt moze mie¢ ambitniejsze plany w kolejnych dniach. Rosngce notowania ropy naftowej
beda sprzyjaty dalszym wzrostom notowan. Dobrze zachowywaty sie rowniez banki, co jest
logiczne biorgc pod uwage skad biorg sie obawy dotyczgce szerokiego rynku. Chodzi o
wspomniany juz wczesniej hedge inflacyjny. Sektor bankowy zachowuje sie dobrze nie tylko w
Polsce. Stabg passe kontynuowaty CD Projekt i Allegro, cho¢ mozna zauwazy¢ lekkie
wyhamowanie tendencji spadkowej. Takie zachowanie spotek jest zbiezne z generalng staboscig
spotek technologicznych uwidocznione przez indeks NASDAQ. Mimo wyhamowania tendenciji
wydaje sie, ze zbliza sie jakas forma kulminacji trendu spadkowego czemu moze towarzyszyc
wieksza zmiennos¢. W zargonie gietdowym mowi sie, ze przydatoby sie ,strzgsniecie stabych
rgk”, czyli moment, kiedy to inwestorzy o stabszych nerwach pozbywajg sie w panice akcji w

obawie przed jeszcze wiekszg stratg.

Spétka tygodnia

Naszg nominacje otrzymuje spdtka MABION S.A., ktéra zyskata w tym tygodniu 117,99%, a od poczatku roku

ponad 200%. Kurs akcji zblizyt sie chwilowo nawet do 100 zi, jednak poziom ten sprowokowat podaz do

realizacji zyskow. Wolumen handlu byt rekordowy, wielokrotnie wyzszy od $redniej aktywnosci w

poprzedzajgcych tygodniach. Rynek pozytywnie zareagowat na wiadomos¢ o podpisaniu umowy w zakresie

transferu technologii produkcji szczepionki przeciw Covid-19 z firmg Novavax. Spotka pozyskata réwniez

wsparcie finansowe dla inwestycji od PFR w kwocie 40 min PLN.
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Rynek w liczbach

Ponizej przedstawiamy zestawienie tygodniowych stop zwrotu wybranych przez nas indekséw, walut i

towarow.

Indeksy Zmiana (tyg)

S&P500 3841.94 +0.81%

NASDAQ100 12668.51 -1.87% 9
DJIA 31493.44 +1.86%
DAX30 13920.69 +0.97%
WIG20 1939.59 +1.69%

/

EURUSD 1.19156 -1.24%

USDJPY 108.351 +1.64%

GBPUSD 1.38464 -0.61%

EURPLN 4.58690 +1.47%

USDPLN 3.84951 +2.75%
Ztoto 1698.33 -1.69%
Ropa (Brent) 69.36 +7.67%
Pszenica 653.00 -1.10%
Srebro 25.1800 -5.16%
Miedz 407.55 -0.42%
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Niniejszy dokument przygotowany zostat przez Copernicus Securities S.A. wylgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi oferty ani rekomendacji w rozumieniu
odpowiednich przepiséw kodeksu cywilnego do zawarcia transakcji nabycia lub zbycia jakiegokolwiek instrumentu. Copernicus Securities S.A. dofozyt nalezytej
starannosci, aby zawarte w niniejszej publikacji informacje nie byty btedne lub nieprawdziwe na dzien ich publikacji, co w zadnym przypadku nie oznacza, ze
Copernicus Securities S.A. i jego pracownicy ponoszg odpowiedzialno$¢ za ich prawdziwos$¢ i kompletnosé, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji w jakikolwiek sposéb, w tym takze w celu dokonania inwestycji.

W szczegolnosci Copernicus Securities S.A. informuje, iz nie $wiadczy doradztwa inwestycyjnego, prawnego ani podatkowego w zwigzku z jakimikolwiek
transakcjami zawieranymi przez Klienta, ani nie udziela jakichkolwiek porad inwestycyjnych lub rekomendacji co do zawarcia takich transakcji lub dokonania
inwestycji. Klient zawierajac jakakolwiek transakcje kieruje sie wtasnym osgdem lub niezalezng od Copernicus Securities S.A. profesjonalng poradg i dziata na
wiasny rachunek oraz na witasne ryzyko, podejmujgc autonomiczne decyzje dotyczace jej zawarcia oraz faktu czy dana transakcja lub inwestycja jest dla niego
odpowiednia.

Copernicus Securities S.A. informuje, ze inwestycje w instrumenty finansowe, w zaleznos$ci od rodzaju instrumentu, jego konstrukcji finansowej, a takze innych jego
warunkéw lub parametréw transakcji, podlega¢ moga znacznym wahaniom a wynik osigganego z inwestycji przychodu moze nie by¢ w zaden sposoéb gwarantowany.
Przed dokonaniem inwestycji Klient powinien zapozna¢ sie ze szczegdétowymi informacjami dotyczgcymi instrumentu finansowego, w tym w szczegdlnosci
informacjami finansowymi dotyczgcymi emitenta oraz informacjami prawnymi, o ile ma to zastosowanie.

Niniejszy dokument oraz zawarte w nim informacje nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedazy instrumentéw finansowych ani tez zaproszenia do ztozenia oferty
objecia lub nabycia instrumentu finansowego albo skorzystania z ustug inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie lub Japonii, ani
dowolnej innej jurysdykcji, w ktdrej taka oferta lub zaproszenie do ztozenia oferty bytoby sprzeczne z prawem.

Niniejsza publikacja jest wiasnoscig Copernicus Securities S.A. i podlega w catosci, jak i w czesci, ochronie przewidzianej przepisami prawa, w tym w szczegdlnosci
Ustawie z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz.U. 1994 Nr 24 poz. 83 z p6zn. zm.). Kopiowanie lub rozpowszechnianie tresci
niniejszej publikacji w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Copernicus Securities S.A. jest zabronione.

Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla Il 29, 00-867 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod nr KRS 0000249524 / Kapitat zaktadowy: 1.087.206 PLN w petni optacony /
NIP: 107-000-36-07 / REGON: 140413771.
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