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I1.

Wstep

a. Podstawa prawna

Podstawg prawng sporzadzenia niniejszego raportu jest spetnienie wymogéw wynikajacych z Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 26 listopada 2009r. w sprawie upowszechniania informacji zwigzanych z
adekwatnoscig kapitatowg (Dz. U. nr 210 poz. 1615 z dnia 26 listopada 2009r.).

Raport stanowi realizacje ,,Polityki ujawniania informacji zwigzanych z adekwatnoscig kapitatowg” obowigzujaca
w Domu Maklerskim od dnia 01.01.2010r.

b. Zakres informacji w raporcie

Dom Maklerski upowszechnia informacje w ujeciu skonsolidowanym. Dane publikowane w niniejszym raporcie
sg na dzien 31.12.2012r.

Ujawniane dane dotycza kapitatéw nadzorowanych, kapitatu regulacyjnego, wyliczanego zgodnie z I Filarem
Dyrektywy CRD oraz kapitatu ekonomicznego wyznaczanego zgodnie z II Filarem Dyrektywy.

W raporcie opisano rowniez system zarzadzania ryzykiem w Grupie Copernicus oraz strukture organizacyjng w
ramach w/w systemu.

Informacje o Domu Maklerskim i Grupie Kapitatowej

Dom Maklerski Copernicus Securities S.A. (dalej ,DM"), podmiot dominujgcy Grupy Copernicus, $wiadczy ustugi
maklerskie na podstawie zezwolenia udzielonego decyzjg Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-
4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006r. Spotka wykonuje dziatalno$¢ maklerska w zakresie:

- prowadzenia rachunkdw papieréw wartosciowych na rzecz podmiotdw gospodarczych oraz osob fizycznych,

- wykonywania zlecen we wiasnym imieniu na rachunek klienta, ktdra to ustuga kierowana jest w gtdwnej
mierze do podmiotdw zawodowo zajmujacych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spotek gietdowych,
planujacych lub przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji wtasnych,

- inwestowania na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkgji
animatora emitenta i rynku na Gietdzie oraz na rynku New Connect,

- przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentdw finansowych,

- oferowania maklerskich instrumentéw finansowych.

Podmioty zalezne w Grupie Copernicus, z wyszczegolnieniem udziatu DM w kazdej ze spdtek oraz sposobu
konsolidacji zostaty opisane w ponizej tabeli.

Ilos¢ ,
Nazwa jednostki Przedmiot dziatalno$ci jednostek powigzanych posiadanych SpEEdd
o, konsolidacji
udziatow
Przedmiotem dziatalnosci spotki jest tworzenie funduszy
Copernicus inwestycyjnych, zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,
op reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec oséb 100% Petna
Capital TFI S.A. - - - e
trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki  jest
$wiadczenie ustug z zakresu corporate finance, a w
Copernicus szczegolnosci ustugi w zakresie pozyskiwania kapitatu,
Services doradztwa przy fuzjach i przejeciach, obstugi emisji 100% Petna
Sp. z 0.0 instrumentéw finansowych emitowanych przez spotki
publiczne i niepubliczne oraz w zakresie sporzadzania
wycen aktywow przedsiebiorstw i funduszy.
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MCF Accounting | Podstawowym przedmiotem jest dziatalnos¢ rachunkowo-

Services ksiegowa oraz doradztwo w zakresie prowadzenia 100% Petna
Sp. z 0.0. dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
Copernicus Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci firmy jest

P doradztwo finansowe, transakcyjne oraz kapitatowe, jak 100% Petna

Investments Ltd. rowniez prowadzenie inwestycji kapitatowych.

100 % poprzez

CCL2 Fundusz | b0 ymiotem  dziatalnosci - funduszu jest prowadzenie | Copernicus

Inzwesty;yjny inwestycji portfelowych w réznego rodzaju klasy aktywow | Investments Peina
amkniety Ltd.
Copernicus Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdtki sa ustugi
Services Sp. z | doradztwa finansowego, a w szczegolnosci ustugi w | 10 o poprzez
0.0. Spdtka zakresie pozyskiwania kapitatu, doradztwo przy fuzjach i CC12 FIZ Petna
komandytowo- | przejeciach, obstuga emisji instrumentow finansowych,
akcyjna emitowanych przez spétki publiczne i niepubliczne.

III1. Struktura organizacyjna w systemie zarzadzania ryzykiem

Struktura organizacyjna Domu Maklerskiego zostata opisana w Regulaminie organizacyjnym, ktéry zostat
dostosowany na potrzeby zarzadzania ryzykiem. Podziat odpowiedzialno$ci w zakresie ryzyka przedstawia sie
nastepujgco:

1. Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej:

a. Akceptuje decyzje strategiczne dotyczace dziatalnosci biznesowej, ktdrej podjecie jest planowane
przez DM, z uwzglednieniem zwigzanego z nig ryzyka.

b. Dokonuje przegladu raportéw dotyczacych poziomu ryzyka w Grupie.
c. Ocenia skutecznos¢ systemu zarzadzania ryzykiem w Grupie.
2. Zarzad Spotki Dominujacej:
a. Odpowiada za opracowanie i wdrozenie systemu zarzadzania ryzykiem w Grupie.
b. Weryfikuje skutecznos¢ zarzadzania ryzykiem.
3. Zarzadzajacy Ryzykiem:
a. Koordynuje procesem zarzadzania ryzykiem i monitoruje ryzyko.
b. Przeprowadza warsztaty samooceny ryzyka operacyjnego i ryzyk trudno mierzalnych.

c. Odpowiada za gromadzenie danych dotyczacych zdarzen operacyjnych w Grupie oraz za
administrowanie bazg strat operacyjnych.

d. Doradza Zarzadowi w zakresie zmian w systemie zarzadzania ryzykiem.
e. Wdraza zmiany i rekomendacje dotyczace systemu zarzadzania ryzykiem.
f.  Przygotowuje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej okresowe raporty dotyczace poziomu ryzyka.

g. Dokonuje okresowych przeglagdéow zarzadzania ryzykiem w poszczegdlnych jednostkach
organizacyjnych Grupy.

4. Samodzielne stanowisko ds. przeprowadzania audytu wewnetrznego:
a. Regularne przeglady systemu zarzadzania ryzykiem.

b. Dziatania oceniajace i zapewniajgce efektywno$¢ zarzadzania ryzykiem.
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5. Inspektor Nadzoru — Compliance:

a.
b.

C.

Monitorowanie przestrzegania zasad prawa, regulacji wewnetrznych i zewnetrznych

Przeprowadzanie okresowych kontroli pracownikéw ze znajomosci i przestrzegania procedur
wewnetrznych

Zarzadzanie ryzykiem zgodnosci

6. Kadra Kierownicza DM:

a
b.

C.

Wdrazanie wytycznych dotyczacych ryzyka w podlegtych im jednostkach organizacyjnych.
Monitorowanie ryzyka w zakresie dziatalnosci jednostki organizacyjnej.

Raportowanie zdarzen ryzyka operacyjnego do Zarzadzajgcego Ryzykiem.

Raportowanie wskaznikow KRI do Zarzadzajgcego Ryzykiem.

Ocena prowadzonych projektdw i transakcji pod katem ryzyka, wspdlnie z Zarzadem i
Zarzadzajacym Ryzykiem

IV. Struktura kapitatéw nadzorowanych

Dom Maklerski wyznacza skonsolidowane kapitaty nadzorowane w oparciu o przepisy Zatgcznika nr 12 do
Rozporzadzenia MF w sprawie zakresu i szczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego,
w tym wymogdw kapitatowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow,
pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierdw wartosciowych w stosunku do kapitatow. Wielko$¢ kapitatdw
dostosowana jest do skali prowadzonej dziatalnosci, ktéra w 2012r. byfa nieznaczaca.

Struktura kapitatéw nadzorowanych na dzien 31.12.2012r. przedstawia sie nastepujgco:

KAPITALY NADZOROWANE WARTOSC W PLN
POZIOM SKONSOLIDOWANYCH NADZOROWANYCH KAPITALOW (I+II+11I) 19 468 171,60
1. Skonsolidowane kapitaty podstawowe 38 050 064,70
1.Kapitaty zasadnicze 44 658 585,50
1.1 Kapitat (fundusz) zaktadowy wpftacony i zarejestrowany, z wytgczeniem
akgji uprzywilejowanych w zakresie dywidendy 1155 056,00
1.2 Kapitat (fundusz) zapasowy 42 546 209,16
1.3 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 957 320,34
2. Dodatkowe pozycje skonsolidowanych kapitatow podstawowych 0,00
2.1. Niepodzielony zysk z lat ubiegtych 0,00
2.2. Zysk netto (z biezacej dziatalnosci) 0,00
3. Pozycje pomniejszajgce skonsolidowane kapitaty podstawowe 6 608 520,80
3.1. Akcje wtasne 5859 237,86
3.2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 114 343,54
3.3. Niepokryta strata z lat ubiegtych 634 939,40
II1. Skonsolidowane kapitaty uzupetniajace II kategorii 0,00
III. Skonsolidowane kapitaty uzupetniajgce III kategorii 0,00
1IV. Pozycje korygujace poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatéw -18 581 893,10
1. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 45 959,36
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2. Dodatnie rdznice kursowe z przeliczenia 272,11
3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych -18 628 124,57

a. Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2012r. wynosit 1.155.056,00 i obejmowat: 900.001 akcji serii A, 125.555
akcji serii C oraz 129.500 akgji serii C1. Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci
nominalnej 1zt. kazda.

b. Kapitat zapasowy utworzony zostat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz  odpisdw
zysku netto z lat ubiegtych. Struktura kapitatu zapasowego przestawia sie nastepujaco:

» kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej: 25.198.445,00
¢ utworzony ustawowo: 346.341,27
« inny (podziat zysku ponad wymagang minimalng wartosc¢): 17.001.422,89

c. Kapitat rezerwowy zostat utworzony z podziatu zysku netto w nastepujgcych spétkach zaleznych:

¢ MCF Accounting Services Sp. z 0.0. 686.120,34
« Copernicus Services Sp. z 0.0. 21.200,00
» Copernicus Capital TFI S.A. 250.000,00

d. Na dzien 31.12.2012r. Dom Maklerski posiadat 36.247 akcji wkasnych, w tym:

» 24.170 akcji wtasnych serii C1 wycenionych wg. wartosci nabycia na 2.417.000,00 zt
e 12.077 akcji wiasnych Serii A, posiadanych w podmiocie zaleznym CC12 FIZ, wycenionych wag.
wartosci nabycia na 51.510,86 zt.

e. W poziomie skonsolidowanych kapitatéw nadzorowanych DM uwzglednia réwniez:

» warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, rozumiang jako nadwyzka wartosci udziatéw nad
odpowiadajacg im czescig aktywdw netto wycenionych wedtug ich wartosci godziwych,

« ujemng wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, rozumiang jako nadwyzka odpowiedniej czesci
aktywdw netto wycenionych wedtug ich wartosci godziwych nad wartoscig udziatéw,

» kapitaty mniejszosci, rozumiane jako kapitaty okreSlone w art. 3 ust. 1 pkt 46 ustawy o
rachunkowosci;

» roznice kursowe z przeliczenia, rozumiane, jako réznice kursowe okreslone w rozporzadzeniu ministra
wihasciwego do spraw finanséw publicznych wydanym na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 3 ustawy o
rachunkowosci

» wartosci niematerialne i prawne.

V. Kapitat regulacyjny

Dom Maklerski wyznacza catkowity wymdg kapitatowy, w ramach I Filaru zgodnie z Rozporzadzeniem MF, o
ktérym mowa w Rozdziale IV. Catkowity wymdg kapitatowy obejmuje nastepujace ryzyka:

1. Ryzyko operacyjne — wyznaczane metodg podstawowego wskaznika, na podstawie zatacznika nr 11 do
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Rozporzadzenia MF w sprawie wymogow kapitatowych.

2.  Ryzyko rynkowe, w tym:

Ryzyko walutowe — wyliczane metoda podstawowa, na podstawie zatacznika nr 4 do Rozporzadzenia

MF w sprawie wymogdéw kapitatowych,

Ryzyko cen towaréw — obliczane na podstawie zatgcznika nr 3 do Rozporzadzenia MF w sprawie
wymogow kapitatowych. Do tej pory ryzyko to nie wystepowato w Grupie.

Ryzyko kredytowe — wyliczane metodg standardowa, wyznaczane na podstawie zafgcznika nr 6 do
Rozporzadzenia MF w sprawie wymogow kapitatowych.

Ryzyko przekroczenia limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan — Wymdg kapitatowy
z tytutu przekroczenie limitu koncentracji wyznaczany jako nadwyzka zaangazowania w podmiot
niepowigzany powyzej 25% poziomu nadzorowanych kapitatdw oraz nadwyzka zaangazowania w podmiot
zalezny ponad 25% poziomu kapitatdbw nadzorowanych. Duzym zaangazowaniem jest kazde
zaangazowanie powyzej 10% poziomu kapitatdw nadzorowanych. Wymdw wyznaczany na podstawie

zafgcznika nr 10 do Rozporzadzenia w sprawie wymogow kapitatowych.

Kapitat regulacyjny na dzien 31.12.2012 wynosit 4.701.050,74 PLN i przedstawiat sie nastepujaco:

CALKOWITY SKONSOLIDOWANY WYMOG KAPITALOWY

6 274 339,36

1. Ryzyko operacyjne

3 872 484,42

I1. Ryzyko kredytowe

2 287 055,59

Zaangazowan

III. Ryzyko rynkowe 114 799,35
W tym, ryzyko walutowe 114 799,35
IV. Ryzyko przekroczenia limitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych 0.00

catkowitego wymogu kapitatowego

Odchylenie poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatow od poziomu

13 193 832,24

Ryzyko operacyjne

Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnego

Wartosc

Suma skorygowanych zyskéw brutto z ostatnich 3 lat

77 449 688,36

Wskaznik podstawowy

25 816 562,79

Wspdtczynnik

15%

Wymog kapitatowy

3 872 484,42

Ryzyko kredytowe

DM do wyznaczania ryzyka kredytowego przypisuje nastepujace wagi ryzyka poszczegdinym ekspozycjom:

Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego

Wartosc¢ ksiegowa
netto

Aktywa wazone
ryzykiem

Suma ekspozycji wazonych ryzykiem

40 239 068,50

28 588 194,83

Waga ryzyka 0%
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1. Naleznosci budzetowe 275 692,19 0,00
Waga ryzyka 20%

1. Srodki pieniezne w na rachunkach bankowych 15218 171,85 3043 634,37

2. Naleznosci od Instytucji — KDPW, GPW 344 360,74 68 872,15
Waga ryzyka 100%

1. Naleznosci krotko i dtugoterminowe 5507 021,11 5507 021,11

2. Krotkoterminowe aktywa finansowe 11 791 671,63 11 791 671,63

3. Diugoterminowe aktywa finansowe 1318 725,40 1318 725,40

4. Rzeczowe aktywa trwate 1210 262,96 1210 262,96

5. Rozliczenia miedzyokresowe 86 954,89 86 954,89
Waga ryzyka 150%

1. Naleznosci krotko i dtugoterminowe 2 149 689,19 3224 533,79

Ryzyko walutowe

Wymadg kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego EUR BGN Podsumowanie
Pozycja netto w walucie 349 999,99 1971,91
Sredni kurs NBP 4,0882 2,0903
Pozycja netto 1 430 869,96 4121,88 1434 991,84
Calkowita pozycja walutowa 1434 991,84
Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego 114 799,35

VI. Proces zarzadzania ryzykiem

Na proces zarzadzania ryzykiem sktadajg sie nastepujace elementy:

a) Identyfikacja ryzyka
Identyfikacja ryzyka to rozpoznanie, jakie rodzaje ryzyka mogag sie urzeczywistnic w DM, poprzez
identyfikacje zaistniatych oraz potencjalnych zdarzen i strat. Odbywa sie ona poprzez:

i) Proces samooceny, dla ryzyka operacyjnego i ryzyk trudno mierzalnych,

ii) Zgtaszanych incydentdw ryzyka, na podstawie ktorych powstaje baza zdarzen operacyjnych,

iii) Zgtaszanych istotnych zdarzen,

iv) Raportowanie pozycji wiasnej spotek w Grupie, limitdw, stanu i struktury naleznosci i wskaznikdw
ptynnosci.

v) Testy warunkéw skrajnych.

b) Ocena istotnosci ryzyka

Ocena istotnosci ryzyka obejmuje prawdopodobienstwo wystgpienia niekorzystnego zdarzenia, skutki
wystgpienia takiego zdarzenia, wptyw ryzyka na funkcjonowanie DM, doktadno$¢ i mozliwos¢ pomiaru.

c) Pomiar ryzyk

Okreélanie ryzyka pod katem czestotliwosci i dotkliwosci. Pomiar dokonywany jest na podstawie wynikéw
samooceny ryzyka, poziomu wartosci KRI, zidentyfikowanych i zarejestrowanych zdarzen operacyjnych a
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d)

takze rekomendacji jednostek kontrolnych i nadzorczych. Pomiar ryzyka kredytowego, rynkowego oraz
przekroczenia limitu koncentracji odbywa sie przy zastosowaniu metod z Filara I, na podstawie informacji i
danych przekazywanych przez spétke ksiegowa z Grupy.

Analiza ryzyka obejmuje ocene rzeczywistego ryzyka uwzgledniajgcg obecnos¢ mechanizméw kontrolnych i
dziatan ograniczajgcych ryzyko oraz wskazanie istniejgcych nieefektywnosci i kierunkowych dziatan
dotyczacych odpowiedzi na ryzyko.

Za pomiar ryzyka odpowiedzialny jest Zarzadzajacy Ryzykiem. Obliczeniami objete sy wszystkie ryzyka,
uznane za istotne na date przeprowadzania wyliczen.

Odpowiedz na ryzyko

Odpowiedz podejmowana jest na podstawie decyzji Zarzagdu DM na podstawie przeprowadzonej oceny i
pomiaru ryzyka. Odpowiedzig jest zapobieganie, ograniczenie powstawania zdarzen generujgcych ryzyko
oraz minimalizacja skutkow zaistniatych juz zdarzen. W szczegdlnosci Zarzad podejmuje decyzje o
dziataniach ograniczajacych ryzyko, w przypadku zidentyfikowania nieakceptowanego poziomu.

Raportowanie i monitorowanie ryzyka

System monitorowania opiera sie na gromadzeniu danych na temat przyczyn strat czy zdarzen
operacyjnych, ich wielkosci, czestotliwosci i dotkliwosci dla DM.

W DM monitoring poziomu ryzyka operacyjnego jest wykonywany na biezgco przez wszystkich
pracownikéw DM i cztonkdw Zarzadu DM, w trybie samooceny ryzyka operacyjnego oraz okresowo.

Okresowy monitoring poziomu ryzyka jest dokonywany przez Zarzadzajacego Ryzykiem, na podstawie
wdrozonych metod i narzedzi: procesu samooceny, wskaznikow KRI, bazy strat operacyjnych.

Raportowanie wynikéw pomiaru ryzyka jest realizowane przez Zarzadzajgcego Ryzykiem i ma na celu
wskazanie kluczowych obszaréw, z ktorymi zwigzany jest najwyzszy poziom ryzyka. Zarzad dostaje
okresowe raporty dotyczagce kapitatu wewnetrznego, wskaznikdw KRI przekraczajgcych poziom
ostrzegawczy lub krytyczny, najwiekszych stratach operacyjnych, wynikdw stress testéw, wynikéw
warsztatdbw samooceny, statusu dziatan ograniczajgcych ryzyko dla poszczegdlnych rekomendacii.
Zapewnienia Zarzadowi DM niezbednych informacji umozliwia podejmowanie skutecznych decyzji w
zakresie ograniczania ryzyka.

Rezultatami procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym sa:

a)
b)
9)
d)

Zapewnienie zrOwnowazonego rozwoju, zgodnie z celami wyrazonymi w strategii dziatania DM
Wyznaczenie odpowiedniego kierunku dziatan Zarzadu DM i Kadry Kierowniczej

Ustalenie priorytetéw w zakresie ograniczenia nieakceptowanego ryzyka

Ustalenie poziomu kontroli, wymaganego dla zapewnienia ochrony przed poszczegdlnymi rodzajami ryzyka

operacyjnego oraz wsparcia w osiggnieciu celéw biznesowych DM. Za koordynacje systemu zarzadzania
ryzykiem odpowiada Zarzadzajacy Ryzykiem.

Do katalogu ryzyk DM przypisat nastepujace miary istotnosci:
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Poszczegdine
ryzyka

Miary istotnosci ryzyka

Czestotliwosc
oceny istotnosci

Ryzyko operacyjne

kryteria istotnosci - warto$¢ straty ustalana na podstawie
samooceny ryzyka

nie rzadziej niz raz
w roku

istotne, jezeli w ciggu 30 ostatnich dni przekroczony zostat
jeden z limitéw okreslonych w Filarze I, czyli:

Ryzyko e 25% kapitatdw nadzorowanych (wobec powigzanego | nie rzadziej niz raz
koncentracji podmiotu) W miesigcu
. 25% kapitatow nadzorowanych (wobec
niepowigzanego podmiotu)
Ryzyko istotne, jezeli kapitat regulacyjny wyznaczony

Ryzyko kredytowe

zgodnie z Filarem 1 jest wiekszy niz 5% kapitatow

nadzorowanych

nie rzadziej niz raz
w na pot roku

Ryzyko stopy
procentowej
w portfelu
niehandlowym

istotne, jezeli DM zdecyduje sie na zawieranie lokat powyzej
30 dni

nie rzadziej niz raz
na kwartat

Ryzyko cen
instrumentow
kapitatowych

Ryzyko istotne, jezeli kapitat regulacyjny wyznaczony
zgodnie z Filarem 1 jest wiekszy niz 1% kapitatow
nadzorowanych

nie rzadziej niz raz
W miesigcu

Ryzyko walutowe

istotne, jezeli wartos¢ pozycji walutowej przekroczy 2%
wartosci kapitatdw nadzorowanych w ciggu 30 ostatnich dni

nie rzadziej niz raz
W miesigcu

Ryzyko
strategiczne

kryteria istotnosci - warto$¢ straty ustalana na podstawie
samooceny ryzyka

nie rzadziej niz raz
w roku

Ryzyko biznesowe

kryteria istotnosci - warto$¢ straty ustalana na podstawie
samooceny ryzyka

nie rzadziej niz raz
w roku

Ryzyko reputacji

kryteria istotnosci (warto$¢ straty ustalana na podstawie
samooceny ryzyka)

nie rzadziej niz raz
w roku

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w DM wynika z niebezpieczenstwa poniesienia straty w wyniku nie sptacenia zobowigzan
przez dtuznika lub kontrahenta. DM zakfada, ze poziom strat kredytowych moze ulega¢ znaczacym fluktuacjom
w nastepstwie zmian zewnetrznych i krajowych warunkéw makroekonomicznych.

Zrodtem ryzyka kredytowego sg posiadane aktywa, w tym érodki pieniezne, naleznosci, instrumenty finansowe
krotko i dlugoterminowe.

DM wyznacza wymdg kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego przy wykorzystaniu metody standardowej,
stosowane w Filarze I. Wyznaczanie wymogu obejmuje nastepujace elementy:

o kategoryzacja ekspozycji

0 przypisywanie wag ryzyka

o okreslenie typdw uznawanych zabezpieczen oraz warunki ich uznawalnosci na potrzeby
ograniczania ryzyka kredytowego

0 obliczanie wartosci ekspozycji wazonych ryzykiem

Klasy ekspozycji zwigzane z ryzykiem kredytowym:
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. Wartosc¢ Aktywa wazone
Lp Klasa ekspozyc]l ksiegowa netto ryzykiem
1 Rzady i banki centralne 0,00 0,00
2 | Samorzady terytorialne i wiadze lokalne 0,00 0,00
Organy administracji i podmioty nieprowadzace
3 dziatalnosci gospodarczej 462 521,54 186 829,35
4 | Banki wielostronnego rozwoju 0,00 0,00
5 | Organizacje miedzynarodowe 0,00 0,00
6 |Instytucje 433 360,74 68 872,15
7 | Przedsiebiorstwa 7 656 710,30 7 656 710,30
8 | Detaliczne 0,00 0,00
9 | Zabezpieczone na nieruchomosciach 0,00 0,00
10 | Przeterminowane 2 149 689,19 3224 533,79
1 Ekspo;yCJe nalezgce do nadzorczych kategorii 0,00 0,00
wysokiego ryzyka
12 | Obligacje zabezpieczone 0,00 0,00
13 | Sekurytyzacyjne 0,00 0,00
Ekspozycje krotkoterminowe wobec bankow i
14 przedsiebiorstw 0,00 0,00
15 Z tytutu uczgstmctwa w instytucjach zbiorowego 0,00 0,00
inwestowania
16 | Pozostate ekspozycje 29 625 786,73 17 451 249,25
Podsumowanie 40 239 068,50 | 28 588 194,83

DM nie stosuje na potrzeby okreslania wag ryzyka zewnetrznych ocen wiarygodnosci kredytowej ECAI ani ECA.
Formg zabezpieczenia przed ryzykiem kredytowym jest znaczne ograniczanie wielkosci wierzytelnosci poprzez
pobieranie prowizji/optat za ustugi poprzez potragcenie w dniu wykonania ustugi oraz staty monitoring
naleznosci.

DM przypisuje wagi ryzyka zgodnie z zasadami przedstawionymi w zaftgczniku nr 6 do Rozporzadzenia MF w
sprawie wymogow kapitatowych.

Ryzyko koncentracji zaangazowania

Identyfikowane jest jako niebezpieczenstwo wynikajace z zaliczonych do portfela handlowego Iub
niehandlowego zaangazowan DM:

* negatywnego wplywu poniesienia straty finansowej przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane
kapitatowo lub organizacyjnie na wynik finansowy DM, lub

* niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitalowo Iub
organizacyjnie oraz przez grupy podmiotdw, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo niewykonania
zobowigzania jest zalezne od wspdinych czynnikéw.

DM identyfikuje ryzyko koncentracji poprzez:
« codzienng analize skladu portfela handlowego i wyodrebnienie zaangazowan w portfelu handlowym
Grupy,

« analize sktadu portfela niehandlowego co najmniej raz w miesigcu i wyodrebnienie zaangazowan w
portfelu niehandlowym Grupy.
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Wycena pozycji zaliczonych do portfela handlowego jest dokonywana zgodnie z zasadami okreSlonymi w
przepisach Rozporzadzenia — Filar 1.

DM zarzadza ryzykiem poprzez obserwacje poziomdéw wskaznika kodeksowego obliczonego dla powigzanej
instytucji finansowej, ktdrej udziaty lub akcje posiada DM i ktdre zostaty zaliczone do portfela niehandlowego
DM. Wskaznik kodeksowy oblicza sie jako iloraz sumy kapitatu zapasowego, kapitatdow rezerwowych i trzeciej
czesci kapitatu akcyjnego do sumy niepokrytej straty z lat ubiegtych i straty finansowej netto z biezacego roku
obrotowego.

Ryzyko operacyjne

Polityka zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest dostosowana do profilu i skali dziatalnosci Grupy.
Ryzyko operacyjne jest ryzykiem podstawowym i jednym z najwazniejszych ryzyk, wpisanym w dziatalno$¢ DM.
W zakres ryzyka operacyjnego wchodzi w szczegdlnosci rowniez ryzyko prawne i ryzyko braku zgodnosci:

0 Ryzyko prawne — ryzyko poniesienia strat finansowych, ktérych przyczyng sg wady prawne lub
niezgodnosci z powszechnie obowigzujgcym prawem: umoéw, wewnetrznych regulacji prawnych,
dokumentacji; ktorych konsekwencjg jest zasadzenie roszczenia od DM. Spdér prawny moze
obejmowac proces sadowy, postepowanie arbitrazowe lub obstuge roszczen,

0 Ryzyko braku zgodnosci — ryzyko wynikajgce z braku dostosowania lub niewtasciwego dostosowania
wewnetrznych regulacji, do regulacji powszechnie obowigzujacego prawa, norm i rekomendacii
tworzonych przez KNF, standardow etycznych i rynkowych. Konsekwencje braku zgodnosci mogg miec
charakter finansowy i niefinansowy (m.in. sankcje administracyjne, sankcje karne, szkody,
ograniczenie licencji z jej cofnieciem wigcznie), jak réwniez mogg prowadzi¢ do ryzyka utraty reputacji
DM wynikajacej z ww. zdarzen.

Ryzyko operacyjne wigze sie rowniez z ryzykiem obstugi klienta, ryzykiem zwigzanym z kadrg pracownicza,
zarzadzaniem procesami operacyjnymi a takze ryzykiem IT.

Ryzyko operacyjne jest na biezgco monitorowane przez Zarzadzajgcego Ryzykiem. Podstawowymi narzedziami
do identyfikacji i monitorowania ryzyka operacyjnego sa:

o baza zgtaszanych zdarzen i strat operacyjnych,
o wskazniki KRI,

0 system samooceny ryzyka,

0 system raportowania,

0 system limitow.

Podejscie do zarzadzania ryzykiem operacyjnym nastawione jest przede wszystkim na dziatania prewencyjne,
ograniczajgce ekspozycje na ryzyko, a w przypadku zaistnienia straty — podejmuje dziatania majace na celu
unikniecie strat w przysztosci. W celu zabezpieczania sie przed ryzykiem stosowane sg wewnetrzne limity,
automatyzacja proceséw operacyjnych, system kontroli wewnetrznej oraz rozbudowany system raportowania
wewnatrz Grupy Copernicus.

Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem operacyjnym DM koncentruje sie na zagrozeniach, ktére wynikajg z
wyznaczonego profilu ryzyka operacyjnego. Zarzad nie aprobuje zdarzen zaliczanych do kategorii oszustw
zewnetrznych i wewnetrznych a takze zdarzen, powodujgcych straty przekraczajgce 5 % poziomu kapitatéw
nadzorowanych. Ponadto podejmowane sg bezwzgledne dziatania, w przypadku gdy straty spowodowane
zdarzeniem operacyjnym przekraczajg 1% poziomu kapitatdw nadzorowanych. Straty ponizej 1% kapitatow
nadzorowanych sg dopuszczalne, a jesli koszty ich likwidacji przewyzszajg uzyskane efekty moga nie byc
podejmowane.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe rozumiane jest jako zmiana wartosci instrumentdw rynkowych takich jak, kurs walutowy,
stopa procentowa, ceny papieréw wartosciowych oraz zmiany wywotane przez rozwdj technologii i koniunktury
na rynku. Ryzyko rynkowe w Grupie Copernicus obejmuje:

1.

Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym — ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego i
przysztego wyniku finansowego DM oraz jego kapitatu na niekorzystny wptyw zmian stép procentowych
w odniesieniu do pozycji ujetych w portfelu niehandlowym,

Pozycja DM w portfelu niehandlowym skfada sie z

- udziatéw spoétek zaleznych,

oraz instrumentéw nabywanych w celu lokowania nadwyzek finansowych, w tym:
- depozytow krotkoterminowych,

- certyfikatow inwestycyjnych.

Wycena pozycji zaliczonych do portfela niehandlowego jest dokonywana:

w przypadku akcji i udziatbw w jednostkach podporzadkowanych - wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci,

w przypadku innych ekspozycji kredytowych - wedtug ceny nabycia lub kosztéow wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto na dzien bilansowy lub w kwocie wymaganej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznosci z uwzglednieniem wszelkich kosztéw aktualizujgcych ich wartos¢

Ryzyko walutowe, rozumiane jako niebezpieczenstwo poniesienia przez DM straty na skutek wystgpienia
niekorzystnych zmian kurséw walutowych w zwigzku z posiadaniem przez DM otwartej pozycji
walutowej. Ryzyko walutowe wystepuje w zwigzku z prowadzong przez DM dziatalnoscia, w zakresie
zaciggania zobowigzan walutowych i inwestowania w walutowe instrumenty finansowe, na rzecz klienta
i na rachunek wtasny,

Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych — ryzyko strat z tytutu niekorzystnych zmian cen instrumentéw
kapitatowych (gtéwnie cen akcji).

DM wprowadzit system limitéw ograniczajacych ryzyko rynkowe. Ograniczenia dotycza:
« wielkosci pozycji walutowej

» inwestowania na rachunek wtasny

« limitéw inwestycyjnych

» deponowania nadwyzek finansowych

Monitoring ryzyka rynkowego odbywa sie poprzez codzienne raportowanie stanu portfela handlowego i
niehandlowego, przestrzegania limitdw oraz analize wielkosci ryzyka rynkowego. Z uwagi na limity o relatywnie
niskiej wartosci podejmowane kroki sg adekwatne do ponoszonego ryzyka i rzeczywistych zagrozen. W
przypadku przekroczenia limitow inwestycyjnych raport na ten temat przekazywany jest do Zarzadu oraz
Zarzadzajacego Ryzykiem. Cykliczna informacja na temat ryzyka rynkowego przekazywana jest réwniez do
Rady Nadzorczej.

W ramach zarzadzania ryzykiem rynkowym DM przeprowadza analize wrazliwosci polegajaca na obliczaniu
potencjalnej zmiany wartosci portfela handlowego.
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Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko poniesienia straty z tytutu wymuszonej wymiany posiadanych aktywow na gotowke
lub odpowiedniki gotdwki w sytuacji ograniczenia / utraty zdolnosci do finansowania aktywdw i terminowego
wykonywania zobowigzan.

DM monitoruje ryzyko ptynnosci poprzez analize stanu aktywéw ptynnych oraz stanu naleznosci i zobowigzan a
takze wyznaczajac wskazniki ptynnosci.

DM nie wyznacza wymogu kapitatowego na ryzyko ptynnosci.

Testy warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci przeprowadzane sg przez Zarzadzajgcego Ryzykiem, raz na
kwartat. Przeprowadzane sg dwa scenariusze testowe: brak ptynnosci ze wzgledu na skrajne zmiany warunkéw
makroekonomicznych oraz materializacja ryzyka utraty reputacji przy braku mozliwosci skorzystania ze zrédet
finansowania okreslonych w awaryjnych planach ptynnosci. Wyniki testow sg dokumentowane i przekazywane
do Zarzadu.

Ryzyka trudnomierzalne

1. Ryzyko strategiczne — ryzyko negatywnych konsekwencji finansowych spowodowanych podjeciem
przez kadre zarzadzajacg decyzji dotyczacych zaréwno wyboru strategii biznesowych, jak rowniez metody
ich realizacji, z uwzglednieniem umiejetnosci efektywnego reagowania na czynniki zewnetrzne. Ryzyko to
wplywa na site konkurencyjng DM w dtugim okresie i zwigzane jest ze:

Struktura akcjonariatu i powigzaniami kapitatlowymi,

»  Profilem dziatalnosci,

e  Systemem zarzadzania,
e Strukturg organizacyjna,
«  Strategig organizacji.

2. Ryzyko biznesowe - ryzyko zmiany wartoSci DM, ktdra nie jest wynikiem ryzyka kredytowego,
rynkowego lub operacyjnego. Materializacja ryzyka biznesowego ma istotny wptyw na wynik oraz wartos$¢
DM. Ryzyko wynika ze znaczgcego pogorszenia sie warunkdéw makroekonomicznych, zmian w otoczeniu
konkurencyjnym i/lub w zachowaniu klientdw, a takze w regulacjach prawnych dotyczacych DM.

3. Ryzyko utraty reputacji — ryzyko, ktdre moze zaszkodzi¢ potencjatowi biznesowemu oraz negatywnie
wplynac na skale dziatalnosci DM. Ryzyko utraty reputacji moze miec istotny wptyw na obecne i przyszte
przychody i zdolno$¢ pozyskiwania kapitatu, co bezposrednio wynika z negatywnego postrzegania
instytucji przez opinie publiczna. Ryzyko to wplywa takze na mozliwo$¢ nawigzywania nowych relacji lub
kontynuowania $wiadczenia ustug obecnym klientom.

Ryzyka trudno mierzalne monitorowane sg na podstawie zgtaszanych zdarzen oraz KRI, dotyczacych m.in.
skarg i reklamacji klientéw, negatywnych informacji w mediach na temat Grupy.

Ryzyko wyznaczane jest na podstawie ankiety samooceny ryzyka, przeprowadzanej co najmniej raz w roku
oraz przypadku znaczacych zmian w dziatalnosci Grupy.

VII. Opis metod pomiaru i wielkos¢ kapitatu wewnetrznego

DM wyznacza kapitat wewnetrzny w ujeciu skonsolidowanym od dnia 17 czerwca 2010r., na podstawie
Procedury wyznaczania kapitatu wewnetrznego w Copernicus Securities S.A. Kapitat wewnetrzny szacowany
jest na pokrycie wszystkich istotnych rodzajéw ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci DM. Za wyznaczanie
kapitatu wewnetrznego odpowiedzialny jest Zarzadzajgcy Ryzykiem. Metodyka szacowania kapitatu
wewnetrznego jest przegladana przez Zarzad co najmniej raz w roku oraz w przypadku znaczacych zmian w

14/16




. rd Copernicus

zakresie dziatalnosci Grupy.

Metody pomiaru istotnych ryzyk, przedstawia ponizsza tabela.

Poszczegdlne ryzyka

Metody pomiaru

Proces samooceny ryzyka oraz dodatkowe narzuty, w przypadku gdy
bazie operacyjnej pojawi sie strata przekraczajgca 5% kapitatdw

Ryzyko operacyjne nadzorowanych (narzut naliczany jest do momentu przeszacowania
poziomu kapitatu wewnetrznego.
Wymadg kapitatowy stanowi wartos¢ przekraczajaca:
. o o o 2 .
Ryzyko koncentracji 25% _Iub 40% kapitatow nadzorowanych (wobec powigzanego
Zaangazowania podmiotu)
9 + 25% kapitatbw nadzorowanych (wobec niepowigzanego
podmiotu)

Ryzyko kredytowe

Metoda standardowa, stosowana w Filarze I

Ryzyko stopy procentowej
w portfelu niehandlowym

Z uwagi na fakt, iz ryzyko wystepuje wytgcznie w relacji do lokat
bankowych, dla ktérych DM wprowadzit ograniczenia ryzyko jest
monitorowane ale DM nie wylicza wymogu kapitatowego z tego tytutu.

Ryzyko cen instrumentéw
kapitatowych

Metoda ogdlna i szczegdlna , stosowana w Filarze 1

Ryzyko walutowe

Metoda standardowa, stosowana w Filarze I

Ryzyko strategiczne

Proces samooceny ryzyka

Ryzyko biznesowe

Proces samooceny ryzyka

Ryzyko utraty reputacji

Proces samooceny ryzyka

Na dzien 31.12.2012r. skonsolidowany kapitat wewnetrzny wynosit 12.966.251,21 PLN.
Strukture kapitatu wewnetrznego przedstawia ponizsza tabela.

SKONSOLIDOWANY KAPITAL WEWNETRZNY 12 966 251,21

I. Ryzyko operacyjne

2 947 433,94

II. Ryzyko kredytowe

2 287 055,59

III. Ryzyko walutowe

114 799,35

IV. Ryzyko cen instrumentdw kapitatowych 2 306 962,33

V. Ryzyko biznesowe

2 310 000,00

VI. Ryzyko strategiczne

1 560 000,00

VII. Ryzyko utraty reputacji

1 440 000,00

kapitatu wewnetrznego

Odchylenie poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatow od poziomu

6 501 920,39

Proces szacowania kapitatu wewnetrznego podlega regularnym przegladom przez Zarzad.
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VIII. Zasady raportowania

IX.

W Grupie Copernicus powstat System Informacji Zarzadczej, w ramach ktdrego przekazywane sg raporty
dotyczace ryzyka do organdéw Nadzorujgcych, Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Zarzadzajacy Ryzykiem sporzadza regularne, comiesieczne raporty na temat skali i rodzajow ryzyka
ponoszonego przez DM. Raporty zawierajg dane biezace i z poprzedniego okresu na temat wielkosci kapitatu
wewnetrznego i regulacyjnego, w tym wszystkich ich skfadnikéw oraz dane na temat kapitatow
nadzorowanych. Raport zawiera rowniez wykresy porownawcze z danymi z poprzednich okresdéw z danego roku
obrotowego.

Zarzadzajacy Ryzykiem przekazuje réwniez raporty dla Zarzadu na temat istotnych zdarzer operacyjnych,
przekroczonych wskaznikéw KRI.

Raz na kwartat Zarzad otrzymuje raporty dotyczace wynikdw stress testow i rekomendacji Zarzgdzajgcego
Ryzykiem, w przypadku niekorzystnych wynikéw.

Ponadto raz do roku przygotowywany jest raport z procesu ICAAP oraz z przegladu procesu ICAAP, ktory jest
sporzadzany przez Zarzadzajacego Ryzykiem oraz akceptowany przez Zarzad i przekazywany do Rady
Nadzorczej. Raport z procesu ICAAP zawiera liste wszystkich istotnych ryzyk oraz poziom apetytu na ryzyko,
opis systemu zarzadzania ryzykiem, opis systemu kontroli, cele i plany kapitatowe oraz inne istotne kwestie.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem, sporzadzane sg réwniez raporty naleznosci i wskaznikdw ptynnosci,
ktére co miesigc przesytane sg przez spotke ksiegowg do Zarzadzajgcego Ryzykiem. Ponadto raz na kwartat
przekazywany jest raport zarzadczy sporzadzany dla catej Grupy i przekazywany do Zarzadu, Zarzadzajgcego
Ryzykiem oraz Audytu Wewnetrznego.

Podsumowanie

Dom Maklerski utrzymuje poziom kapitatdw nadzorowanych i wymogoéw kapitatowych powyzej wymaganego
ustawowo poziomu oraz nie przekracza wyznaczonych celow kapitatowych, zaktadajgcych utrzymywanie tego
stosunku na co najmniej 110%. W 2012r. nie miaty miejsca zadne przekroczenia, o ktérych mowa powyzej.
Utrzymywany kapitat pozwala w petni pokry¢ wyznaczony kapitat wewnetrzny oraz pozostawi znaczng rezerwe
na ewentualne, obecnie nieistotne ryzyka zwigzane z rozwojem Grupy Copernicus.

Nad procesem szacowania kapitatu wewnetrznego nadzor sprawuje Rada Nadzorcza.

Warszawa, dnia 24.07.2013
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